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Solvay Jean-Marie
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Mondron Jean-Patrick

rue Hollebeek 12, 1630 Linkebeek, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 08/05/2018- 10/05/2022
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Fonction : Administrateur

Mandat : 08/05/2018- 10/05/2022
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2. Magnin Corine

Gateway Building - Luchthaven Brussel Nationaal 1, boite J, 1930 Zaventem, Belgique
Réviseur d'Entreprises, Numéro de membre : A02128




Geconsolideerde
jaarrekening



De Raad van Bestuur heeft in zijn vergadering van 25 februari 2021 de nu volgende jaarrekening goedgekeurd. Ze is opgemaakt in

overeenstemming met de boekhoudkundige IFRS-regels die in de voigende pagina’'s worden beschreven.

Geconsolideerde

winst- en verliesrekening (n mijoen EUR) TOELICHTINGEN 2019 2020
Winst / (Verlies) uit investeringen opgenomen volgens de vermogensmutat iemethode (1) 37 -304
Operationele lasten B 1 -4
Rentekosten en soortgelijke kosten o (;2)“ 7 7 -4 7 -4
Nettoresultaat : 32 -312
Nettoresuitaat per aandeel (EUR) gewoon en verwaterd (3) 1,5 -14,6

Geconsolideerd

overzicht van het totaalresultaat (in mijoen EUR) TOELICHTINGEN 2019 2020
Nettoresultaat o 7 , 32 -312
Andere elementen van het totaalresultaat ’

Recycleerbare elementen

Winsten en verliezen op afdekkingsinstrumenten in eenkasstroomafdekking 5 14
Wisselkoérsﬁérsc‘;.h‘il|én door activi’te’iten in héf buitenland - 7 7 51 -221
Nigttrecycleerpgre elementen S S

Winst en verliezen gerelateerd aan de herwaardering van financiéleinstrumenten

geherwaardeerd op hun juiste waarde met de waarderingsverschillen geboekt in het 0 0
globaal resultaat

Herwaardering van het netto-passief in het kader vantoegezegdpensioenenregelingen 51 54
Belastingen met betrekking tot rggyt;leerba(ewen nietfregycleerbare elementen ‘

Belastingen met betrekking tot recycleerbare en niet-recycleerbare elementen ’ 15 -1
_Andere element_gn van het”tgt‘aalresultaat na belastingrer”\m 7 o S ] 17 -262
Totaalresultaat 4) 49 -575

Geconsolideerd kasstroomoverzicht TOELICHTINGEN 2018 2020

(in miljoen EURY)

Nettoresultaat 32 -312
Rentekosten 7 - 4 4
(V\nnst)/ Verhes uit ihvesteringen opgenomen volgens de vermogensmuta tiemethode (1) -37 304
Wiziging in het werkkapitaal , S | . 0 1
Van Solvay ontvangen dividenden 122 122
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 121 117
Verwerving van Solvay-aandelen (1) 0 -8
Verkoop van Solvay-aandelen 0 0
Kasstroom uit investeringsactiviteiten 0 -8
Kapitaalsverhoging 0

Verwerving van eigen aandelen 0 0
Toename van leningen (2) (5) (11) 40 51
Terugbetaling van leningen (2) (5) (11) -42 -40
Betaalde interesten (2) -4 -4
Betaalde dividenden (6) -116 -116
Wijziging in belastingen verbonden aan betaalde dividenden 0 0
Kasstroom uit financieringsactiviteiten 122 109
Nettowijzigingen in de geldmiddelen -1 0
Geldmiddelen bij aanvang boekj'aar“ o ‘ 1 0
Geldrﬁ;ddélen bij afsluiting boekjaar 0 0

(1) De overige elementen van het globaal resultaat vioeien voort uit de staat van de schommelingen van het eigen vermogen van Solvay nv. Meer infarmatie kan worden teruggevonden in hetpersbericht van Solvay nv.



Geconsolideerde balans (n mijoen EUR) TOELICHTINGEN 2019 2020

ACTIVA
Materiéle vaste activa 0 0
Vaste activa, opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode (1) 3.334 2.619
Goodwill (1) 343 343
Deelnemingen buiten goodwill 2.991 2.276
Viottende activa : vorderingen op korte termijn - _ , (7 49 49
Geldmiddelen en kas equivalenten 0 ‘ - 0
Totaal van de activa 3.383 2.668
PASSIVA o L . |
Eigen vermogen 8) 3.175 2.450
Kepitaal - R 192
Reserves 2.983 2258
Langlopende verplichtingen : langlopenderfinvan(:iélre‘verplich’tingern (2(11) , 150 150
Kortlopende verplichtingen 58 - : 68
Kortiopende financigle verplichtngen @ 4 5
Belastingschulden 14 13
Overige kortlopende verplichtingen 4 4
Totaal van de passiva 3.383 2.668

Mutatieoverzicht van het totale eigen vermogen (n mijoen EUR)

OMREKENINGS- EN
EEUWIG REELE WAARDE-
MAAT- DURENDE NIET VERSCHILLEN EN TOTAAL
SCHAPPELIJK UITGIFTE EIGEN HYBRIDE UWTGEKEERDE « TE BEREIKEN DOEL» EIGEN
KAPITAAL. PREMIE AANDELEN OBLIGATIES WINSTEN PENSION- PLANNEN VERMOGEN
Boskwaarde op 3111212018 192 868 0 763 2369 39 349
Resultaat van het jaar 32 32
Andere elementen van het 17 17
totaalresultaat
Totaalresultaat - i o 32 17 49
Dividenden -116 -118
Coupons van eeuwig durende _ ; K
hybride obligaties 219 1 220
Aankoop/verkoop van 0
eigen aandelen B . e o .
Wijziging in de perimeter en overige -34 -34
Boekwaarde op 31/12/2019 192 568 0 544 2.250 -379 3.175
Jaarresultaat -312 -312
Andere elementen van het 262 262
totaalresultaat
_Totaalresultaat , o o o » -312 B -262 -574
Dividenden -116 -116
Hybride Lening (Betalinger) A 158
Hybrude Lening (Uitgiften) 156 156
Aankoop/verkoop van 0
eigen aandelen
Wiziginginde perimeterenoverige - A , -33

Boekwaarde op 31/12/2020 192 568 0 543 1.788 -641 2.450




Bijlagen bij de geconsolideerde jaarrekening

Boekhoudkundige IFRS-methode

De belangrijkste boekhoudkundige methoden van het opstellen
van de geconsolideerde jaarrekening zijn de volgende :

1. Algemene informatie en toepasselijke
IFRS-standaarden

Solvac is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht en
genoteerd op Euronext Brussel met als voornaamste activiteit
het aanhouden van 30,81 % van Solvay NV.

De geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar dat werd
afgesloten op 31 december 2020 s opgesteld in
overeenstemming met de IFRS-standaarden (International
Financial Reporting Standards, Internationale standaarden voor
de financiéle verslaggeving) zoals die zijn goedgekeurd door de
Europese Unie.

Verplichte wijzigingen

van de boekhoudkundige methodes

Er zijn geen wijzigingen aangebracht in de boekhoud- principes
in vergelijking met die gebruikt voor het opstellen van de laatste
geconsolideerde jaarrekening opgesteld op 31 december 2019,
met uitzondering van de volgende standaarden die van
toepassing zijn voor de jaarperiode die aanvangt op of na 1
januari 2020 en hieronder gedetailieerd.

*  Aanpassingen aan IAS 1 en IAS 8 Wijziging van de definitie
van de term ‘significatief

* Aanpassingen aan IFRS 3 Bedrijffscombinaties —
Definitie van een bedrijf

° Aanpassingen aan IFRS 9, IAS 39 en IFRS 7 Aanpassing
van de referentierente - fase 1

* Aanpassingen aan de referenties in het conceptueelkader
voor financiéle verslaggeving in de IFRS- standaarden

Deze nieuwe en gewijzigde standaarden en de interpretaties
ervan hebben geen significatieve impact gehad op de
geconsolideerde jaarrekening van Solvac.

Tekst van kracht na de afsluitingsdatum

Solvac heeft geen rekening gehouden met de toepassingvan de
nieuwe en gewijzigde normen en interpretaties die in werking
treden na 31 december 2020, met name :

e |FRS 17 Verzekeringscontracten (toepasbaar voor
boekjaren vanaf 1 januari 2023, maar nog niet
goedgekeurd binnen de Europese Unie)

® Aanpassingen aan IAS 1 Presentatie van de jaarrekening :
classificatie van de passiva als viotte of vaste passiva (van
toepassing voor boekjaren vanaf 1 januari 2023, maar nog
niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

® Aanpassingen aan IAS 16 Materiéle vaste activa
geproduceerd voor het voorziene gebruik (van toepassing
voor boekjaren vanaf 1 januari 2022, maar nog niet
goedgekeurd in de Europese Unie)

¢ Aanpassingen aan IAS 37 Voorzieningen, voorwaardelijke
verplichtingen en voorwaardelike activa : verlieslatende
contracten — Kosten om het contract na te leven (van
toepassing voor boekjarenvanaf 1 januari 2022, maar nog
niet goedgekeurd in de Europese Unie)

e Aanpassingen aan IFRS 3 Bedrijffscombinaties : referentie
naar het conceptueel kader (van toepassing voor boekjaren
vanaf 1 januari 2022, maar nog niet goedgekeurd in de
Europese Unie)

® Aanpassingen aan IFRS 4 : Verzekeringscontracten
- uitstel van de standaard IFRS 9 (van toepassing
voor boekjaren vanaf 1 januari 2021)

®  Aanpassingen aan IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 en IFRS
16 Hervorming van de Referentierentevoeten
- fase 2 (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2021,
maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

e Aanpassingen aan IFRS 16 Huurcontracten
Huurverlichting in verband met COVID-19 (van toepassing
voor boekjaren vanaf 1 juni 2020, maar nog niet
goedgekeurd in de Europese Unie)

e Jaarlijkse verbeteringen : 2018-2020 van de |FRS (van
toepassing voor boekjaren vanaf 1 januari 2022, maar nog
niet goedgekeurd in de Europese Unie)

De impact van de toekomstige toepassing van deze normen en
interpretaties op de jaarrekening van de Solvay Groep wordt
gedetailleerd in zijn jaarverslag. De toepassing ervan op Solvac
zou geen noemenswaardige impact hebben op de
geconsolideerde jaarrekening.

2. Consolidatie

Aangezien de Raad van Bestuur meent dat Solvac een
aanzienlijke invloed uitoefent op Solvay, werd de participatie
in Solvay NV opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening
van Solvac volgens de vermogensmutatiemethode. Deze
methode houdt rekening met het aandeel van Solvac NV in de
jaarrekening van de Solvay-groep, opgesteld op 31december
van het boekjaar volgens de IFRS-grondslagen voor financiéle
verslaglegging (zie het jaarversiag van Solvay). Volgens de
vermogensmutatiemethode wordt een participatie in een
geassocieerde vennootschap

(1) In het ontwerpvoorstel van juni 2019 wordt voorgesteld de datum van inwerkingtreding in de EU uit te stellen tot 1 januari 2022.



aanvankelijk opgenomen in de geconsolideerde balans aan de
kostprijs. Vervolgens wordt dit aangepast om hetaandeel van de
Groep in het nettoresultaat en de andere onderdelen van het
totaalresultaat van de geassocieerdevennootschap op te nemen
in de boekhouding.

3. Segmentinformatie

Gezien de aard van de vennootschap (holding), hoefter geen
informatie per activiteitsector of per regiote worden verstrekt.
Deze informatie betreffende de participatie in Solvay kan worden
gevonden in de jaarrekening van deze laatste.

4, Waardevermindering van activa

Bij elke sluiting van het boekjaar herziet de Groep de
boekhoudkundige waarde van haar participaties om na te gaan
of er aanwijzingen bestaan die aantonen dat bepaaide activa in
waarde zouden kunnen zijn gedaald. Als er een dergelike
aanwijzing bestaat, dan wordt de recupereerbare waarde van het
actief geschat om de mate van een eventuele
waardevermindering te kunnenbepalen.

5. Financiéle

instrumentenBankleningen

Bankleningen en tekortsaldo's worden verrekend tegen het
verkregen nettobedrag. De financiéle lasten, waaronder de te
betalen premies bij regeling of terugbetaling, worden gedragen
voor de hele periode waarin men over deze middelen beschikt.

Geldmiddelen en kasequivalenten

De geldmiddelen en kasequivalenten omvatien liquide
middelen en zichtrekeningen, de beleggingenop korte termijn
(minder dan 3 maanden) en de zeer liquide beleggingen die
onmiddellijk kunnen worden omgezet in contanten en die
onderhevig zijn aan een verwaarloosbaar risico van
waardeverandering.

Overige Vorderingen

De overige vorderingen volgen een managementmodel met als
doel de contractuele kasstromen te innen. Ze worden
gewaardeerd tegen geamortiseerde Kostprijs, dat wil zeggen, het
bedrag van de eerste opname vermeerderd of verminderd met
de geaccumuleerde afschrijving van het verschil tussen dit
oorspronkelijke bedrag en het bedrag op de eindvervaldag en
verminderd met bijzondere waardevermindering of een niet-
recupereerbaarheid.

De overige vorderingen worden opgenomen onder “vlottende
activa — kortlopende vorderingen”.

6. Registratie van opbrengsten

Een opbrengst wordt opgenomen in de boekhouding wanneer
het waarschijnlijk is dat de opbrengst zal worden gerealiseerd en
dat men het bedrag ervan op een betrouwbare manier kan
evalueren.

Renteopbrengsten worden als resultaat geboekt proratatemporis,
waarbij rekening wordt gehouden met de effectieve interest van
de belegging.

7. Betekenisvolle schattingen en beoordelingen bij de
toepassing van de boekhoudkundige methodes

Naast de betekenisvolle schattingen en beoordelingen die
Solvay heeft uitgevoerd bij de toepassingen van de
grondslagen voor financiéle verslaggeving (zie het jaarverslag
van Solvay), heeft de Raad van Bestuur van Solvac op 31
december 2020 de voornaamste schatting uitgevoerd op de
realiseerbare waarde van de participatie in Solvay. Wanneer er
een aanwijzing is dat de participatie in waarde zou kunnen zijn
verminderd, wordt een onderzoek op de waardevermindering
uitgevoerd. Het onderzoek op de waardevermindering bestaat uit
de vergelijking van de boekwaarde van de participatie met de
beurswaarde ervan. In geval van een crisissituatie op de markt
met een buitensporige volatiliteit kan er bovendien worden
verwezen naar de ‘target prices’ voor het Solvay-aandeel zoals
deze werdengeschat door de financiéle analisten.

Op de datum van de afsluiting van het boekjaar oordeelt Solvac
evenwel dat er geen aanwizihg is van enige
waardevermindering. Daarom werd er geen enkel onderzoek op
de waardevermindering van de investering uitgevoerd.

Ten slotte oordeelt de Raad van Bestuur dat Solvac een
aanzienlijke invioed uitoefent op Solvay, waardoor hetde
rekeningen van de groep integreert overeenkomstig de
vermogensmutatiemethode.

8. Risicobeheer

8.1 Patrimoniaal risico van Solvac dat betrekking
heeftop het onderliggende risico Solvay

Omdat Solvac exclusief investeert in Solvay-aandelen,

is het aan dezelfde soort risico’s blootgesteld als Solvay.

De financiéle situatie en het resultaat van Solvac
worden beinvioed door het resultaat van Solvay, hetzij door de
ontvangen dividenden (vennootschappelijke jaarrekening), hetzij
door de consolidatie via de vermogensmutatiemethode
(geconsolideerde rekeningen).Solvac wordt blootgesteld aan het
marktrisico (koersverloop van het Solvay-aandeel), wat betekent
dat er een waarderingsrisico bestaat. Hoewel de beurskoers



onderworpen is aan de marktvolatiliteit, meent de Raad dat het
over een lange periode een betrouwbare waarderingsindicator is.
De boekwaarde van de Solvay- effecten in de geconsolideerde
balans van Solvac bedraagt 80,28 EUR per aandeel, inclusief
goodwill (82,70 EUR in de statutaire jaarrekening).

8. 2Financiéle risico’s

Solvac wordt blootgesteld aan het renterisico uit bankleningen
met een vaste rente voor een bedrag van 150 miljoen EUR. De
vennootschap volgt dit risico op door de reéle waarden van deze
leningen periodiek te berekenen.

Solvac wordt blootgesteld aan een liquiditeitsrisico,onder meer
wanneer zij beroep moet doen op bankleningen op korte termijn.
De bescheiden schuld op korte termijn is toegenomen ten
opzichte van vorig jaar (51 miljoen EUR eind 2020, ten opzichte
van 40 miljoen EUR eind 2019). Een deel van die schuld, 32,5
miljoen EUR werd terugbetaald op 19 januari 2021 (na de
betaling van het dividendvoorschot door Solvay); de rest, 18,5
miljoen EUR wordt in mei 2021 terugbetaald (na ontvangst van
het dividendsaldo van Solvay). De schulden op Korte termijn zijn
niet alleen van korte duur,bovendien bevindt de vennootschap
zich, gemiddeld op jaarbasis, in een positieve situatie van de
netto gemiddelde kasmiddelen " op korte termijn. Bijgevolg heeft
de Raad van Bestuur vertrouwen in het vermogen van Solvac om
de nodige fondsenwervingen op korte termijn uit te voeren en om
de schulden terug te betalen met de dividendstroom die wordt
uitgekeerd door Solvay.

Er bestaat een risico met betrekking tot bancairetegenpartijen.
Dit heeft te maken met de geldbeleggingen en de beleggingen
van beschikbare middelen. De tegenpartijen van Solvac zijn
banken met een minimale rating A.

8. 3Compliance- en juridisch risico

De risica’s verbonden aan interne processen en naleving van
wet- en regelgeving worden onderworpen aan een specifieke
analyse uitgevoerd door de Directeur onder toezicht van de
Gedelegeerde Bestuurder en jaarlijks voorgelegd aan de Raad
van Bestuur. Interne procedures en verantwoordelijkheden zijn
gedefinieerd, evenals nauwkeurige regels met betrekking tot de
ondertekenings-en vertegenwoordigingsbevoegheden van de
onderneming. Bijna dagelijkse controle wordt uitgeoefend door
de Directeur. Indien nodig maakt Solvac gebruik van
advocatenkantoor of fiscalisten. Een dealing code werd
opgesteld en medegedeeld aan degenen die leidinggevende
verantwoordelijkheden uitoefenen.

8.4 Operationele en administratieve risico’s

De operationele risico’s houden in grote mate verband met
de informatiesystemen en de afhankelijkheid van derden voor het
bijhouden van het aandeelhoudersregister. De
informatiesystemen en de cyberbeveiliging worden op
regelmatige tijdstippen herzien samen met de IT-diensten van
Solvay. Euroclear houdt het aandeelhoudersregister van Solvac
bij.

Solvac bepaalt en past de procedures toe voor alle betalingen
aan derden. Solvac verstrekt ook dienstenaan de vennootschap
Solvay inzake de registratie van de aandelen op naam, de
uitbetaling van dividenden en de administratie van de stock
options.

(1) De netto gemiddelde kasmiddelen is een specifieke niet-IFRS prestatie-indicator die hier wordt gedefinieerd als de som van alle financieringen op korte termijn (-), de geldbeleggingen (+),de cash (+) en de

effecten t i opdeb ing (+) tildens het jaar, gewogen tegen hun respectieve duurtijd.



Toelichting bij de geconsolideerde rekeningen

1. Participaties verwerkt via de vermogensmutatiemethode

Solvac bezit een participatie van 30,81 % in het kapitaal van Solvay. Niettemin wordt een percentage van 31,62% gebruikt in de
geconsolideerde cijfers van Solvac aangezien de eigen aandelen Solvay afgetrokken worden van het totaal aantal aandelen die het
kapitaal van Solvay vertegenwoordigen. Solvay NV is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht en staat genoteerd op Euronext
Brussel en Parijs. De Solvay-groep is een internationale chemiegroep.

Na toepassing van de vermogensmutatiemethode loopt de waarde van de participatie op tot 2.619 miljoen EUR (waarvan 343 miljoen EUR
goodwill en 2.276 miljoen EUR waarde zonder goodwill). Bij waardering tegen de beurskoers van 31 december 2020, stijgt deze tot 3.160
miljoen EUR.

De goodwillschommelingen zijn de volgende :

Miljoen EUR 2019 2020
Waarde op 1 januari 343 343
Verkocht tijdens het boekjaar 0 0
Aangekocht tijdens het boekjaar 0 0
Waarde op 31 december 343 343

De goodwill komt overeen met het verschil tussen de som van de verwervingskosten van Solvay aandelen en de som van de waarden
van het eigen vermogen van Solvay per verworven aandeel.

De schommelingen in de voigens de vermogensmutatiemethode verwerkte deelneming buiten goodwill zijn de volgende :

Miljoen EUR 2019 2020
Waarde op 1 januari 3.312 2.991
Verkocht tijdens het boekjaar _ 0 0
Aangekocht tijdens het boekjaar 0 8
Resultaat 37 -304
Utkeing | A4 122
| Canef#ievérschillen 51 -221
Verschillen in de reéle waarde -34 -42
Wijziging in de consolidatiekring en anders -31 -32
Hybride lening -220 -2
Waarde op 31 december 2.991 2.276

In 2020 verwierf Solvac 110.458 Solvay-aandelen voor een totaal bedrag van 8 miljoen EUR. In 2019 vond er geen verwerving van
aandelen plaats.

In 2020 bedraagt het aandeel van Solvac in het nettoresultaat van de Solvay-groep, buiten het aandeel van derden, -304

miljoen EUR (2019 : 37 miljoen EUR), inclusief het aandeel van Solvac in het resultaat van de ‘Beéindigde activiteiten’ van
51 miljoen EUR (2019 : 74 miljoen EUR).

Op 31 december stemt de waarde van de participatie overeen met het eigen vermogen van Solvay “aandeelhouders Solvay” ™
vermenigvuldigd met het percentage van het bezit (31,62% in 2020 en 31 ,44% in 2019).

(1) Het betreft het eigen vermogen van Solvay, verminderd met de participaties die geen controle verschaffen.



Globaal resultaat op de ontvangen dividenden

De beknopte geconsolideerde jaarrekening van de Solvay-groep is de voigende :

Miljoen EUR 2019 2020
Balans
Vaste activa 15.035 12.308
Vlottende actﬂiva 6.272 4.484
Geldmiddelen en kasequivalenten 809 4 1.002
Totaal van de activa 21.307 16.792
Eigen vermogen 9.625 7.304
Aandeethouders Solvay 9.515 7.198
Minderheidsbelangen o 1o 106
Schﬁlden op meer dan één jaar | 7 - 7.592 ” 6.713
Financiéle schulden op meer dan één jaar 3.382 3.233
Schulden over ten hoogste één jaar 4.091 2,775
_ Financigle schulden over ten hoogste dan énjaar 1,132 287
Totaal van de passiva 21.307 16.792

Resultatenrekening

Omzet ‘ ’ ) ‘ 10.244 8.965
. Winst Ivéflies (-) uit voortgéiette bedrijfsactiviteiten =79 -1 .052
Winst / Verlies (-) uit begindigde bedrijfsactiviteiten 236 163
Netto winst / verlies (-) van het jaar 157 -929
Aandeel toegekend aan minderheidsbelangen 38 33
Aandeel van Solvay in nettowinst / verlies (-) 118 -962

Totaalresultaat

Andere elementen van het totaalresuitaat 55 -837
Totaalresultaat 211 -1.766
Ontvangen dividenden 124 122

2. Financiéle schulden op lange termijn
De schulden over meer dan een jaar zijn stabiel tegenover 2019 en bedragen op 31 december 2020 150 miljoen EUR (leningen bij
BNP Paribas Fortis). Het betreft de structurele schuld van Solvac, namelijk :

¢ een lening van 50 milioen EUR (die afloopt in 2023, met een vaste rentevoet van 1,50%),
* een lening van 50 miljoen EUR (die afloopt in 2025; met een vaste rentevoet van 2,75%) en

* een lening van 50 miljoen EUR (die afloopt in 2027; met een vaste rentevoet van 1,47% ; vergeleken met de lening die
vervalt in 2022; met een vaste rentevoet van 2,90%).

De kosten van de structurele schuld werden na deze transactie teruggebracht tot 1,9 %. De interesten op schulden met een looptijd van
langer dan één jaar bedragen 3,6 miljoen EUR voor het boekjaar 2020.

3. Nettowinst / (verlies) per aandeel
De nettowinst / (verlies) per aandeel en de verwaterde nettowinst / (verlies) per aandeel zijn identiek. Eind 2020 bedraagt het aantal
Solvac- aandelen 21.375.033 (eind 2019 : 21.375.033 effecten).



4. Totaalresultaat

De belangrijkste wijzigingen hebben betrekking op de beoordeling van de verplichtingen uit hoofde van de toegezegd-pensioenregelingen
ingevolge de herziene IAS 19, winsten en verliezen op afdekkingsinstrumenten en de omrekeningsverschillen met betrekking tot Solvay,
participatie met vermogensmutatiemethode.

5. Financiéle schulden op korte termijn

De financiéle schuiden op korte termijn verhoogden met 11 miljoen EUR ten opzichte van 2019. Op 31 december 2020 zijn de financiéle
schulden op korte termijn samengesteld uit vier ‘Straight-Loan’-leningen afgesloten :

®  a)op 23 december 2020 voor een bedrag van 17 miljoen EUR (loopt af op 19 mei 2021)

® b) op 23 december 2020 voor een bedrag van 3 miljoen EUR (loopt af op 19 januari 2021)

e ¢)op 24 december 2020 voor een bedrag van 29,5 miljoen EUR (loopt af op 19 januari 2021)

¢ d)op 28 december 2020 voor een bedrag van 1,5 milioen EUR (loopt af op 19 mei 2021)
Dit laat toe voornamelijk het dividend saldo 2020, betaald op 29 december 2020, te financieren.

Opgemerkt moet worden dat Solvac over het hele jaar gemiddeld in een positieve netto kaspositie op korte termijn verkeert, aangezien de 2
interim-dividenden van Solvay worden geind voordat de interim-dividenden van Solvac worden uitgekeerd.

6. Uitgekeerd dividend ‘

De uitgekeerde dividenden (5,44 EUR bruto per aandeel in 2020, ongewijzigd ten opzichte van 2019) gedurende de periode bedragen
116 miljoen EUR, waaronder het eerste dividendvoorschot van 2020 dat werd uitbetaald op 17 augustus 2020 tegen een prijs van 3,26
EUR bruto per aandeel. De aandeelhouders hebben de keuze gehad een bedrag van 1,14 EUR bruto per aandeel of 0,57 EUR per
aandeel bij te dragen aan het Solvay Solidarity Fund.

Het tweede interim-dividend werd op 29 december 2020 uitgekeerd en bedroeg 2,18 EUR per aandeel.

7. Vorderingen op korte termijn
Het betreft hier voornamelijk het voorschot op dividenden dat van Solvay moet worden ontvangen in januari 2021.

8. Eigen vermogen
Het eigen vermogen bedraagt 2.450 miljoen EUR. Dit werd gedurende het jaar 2020 voornamelijk beinvioed door :
* de uitkering van twee dividendvoorschotten van 5,44 EUR bruto per aandeel (5,44 EUR bruto per aandeel in 2019) voor een
totaalbedrag van 116 miljoen EUR,;
¢ hetaandeel in een aantal elementen van het totaalresultaat van Solvay (-221 miljoen EUR uit omrekeningsverschillen en actuariéle
verliezen uit pensioenregelingen ten bedrage van -53 miljoen EUR, na aftrek van belastingen);
°  het geconsolideerde resultaat over de periode ten bedrage van -312 miljoen EUR.

Er wordt verwezen naar het voorstel van de winstbestemming dat in het beheersverslag van het jaarversiag zal worden voorgesteld.

9. Eigen aandelen
In 2020 heeft Solvac geen enkel eigen aandeel verworven.

10. Financiéle instrumenten

Miljoen EUR 2018 2020
NETTO REELE NETTO REELE
BOEKWAARDE WAARDE BOEKWAARDE WAARDE
Vorderingen (geldmiddelen en kasequivalenten inbegrepen) - 49 49 , 49 49

Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs (handelsschulden inbegrepen)

208 212 218 220




Ter illustratie van het belang van de gegevens die tijdens de waarderingen tegen reéle waarde werden gehanteerd, verdeelt Solvac deze
waarderingen volgens een hiérarchie die bestaat uit de volgende niveaus :

* niveau 1 : (niet-aangepaste) prijzen voor identieke activa of passiva die staan genoteerd op actieve markten,

e niveau 2 : andere gegevens dan de genoteerde prijzen die worden bedoeld in niveau 1 en die waarneembaar zijn voor het actief
of passief, hetzij direct (d.w.z. prijzen) of indirect (van de prijs afgeleide gegevens);

e niveau 3 : gegevens met betrekking tot het actief of passief die zijn gebaseerd op waameembare marktgegevens {niet-
waarneembare gegevens).

Voor vorderingen benadert de boekwaarde sterk de reéle waarde. Wat de financiéle passiva aan afgeschreven kostprijs betreft, is de
nettoboekwaarde van de financiéle schulden op lange termijn (150 milioen EUR, cf. toelichting 2) lager dan de reéle waarde (geschat op
152 miljoen EURY). De reéle waarde van de schuld tegen vast tarief werd berekend aan de hand van de ‘Discounted Cash Flow'-methode.
De nettoboekwaarde van de overige financiéle passiva benadert de reélewaarde heel dicht. De vastgestelde reéle waarden zijn dus van

niveau 2 in de hiérarchie van reéle waarde.

11. Wijziging in financiéle verplichtingen
Onderstaande tabellen tonen de aansluiting in 2020 en 2019 tussen de in de geconsolideerde balans opgenomen financiéle verplichtingen
en de bedragen die voortvloeien uit het geconsolideerde kasstroomoverzicht :

- PER 1 JANUARI WIJZIGING IN PER 31 DECEMBER
Miljoen EUR 2020 GELDMIDDELEN 2020
Langlopende financiéle verplichtingen 150 0 150
Kortlopende financiéle verplichttingen 40 11 51

190 11 201

Totaal

De wijziging van de geldmiddelen in bovenstaande tabel is als volgt in overeenstemming gebracht met het geconsolideerd kasstroomoverzicht

PER 31 DECEMBER

Miljoen EUR 20
Wijziging in geldmiddelen 11
Waarvan : toename van leningen 51

-40

terugbetaling van leningen

Voor het jaar 2019 was de aansluiting tussen de geconsolideerde financiéle schulden en de bedragen van het kasstroomoverzicht als

volgt :

- PER 1 JANUARI WIJZIGING IN PER 31 DECEMBER
Miljoen EUR 2019 GELDMIDDELEN 2019
Langlopende financiéle verplichtingen 150 0 150
Kortlopende financiéle verplichttingen 7 42 o ) -2 - 7 40

192 -2 190

Totaal

De wijiziging van de geldmiddelen in bovenstaande tabel was als volgt in overeenstemming gebracht met het
geconsolideerd kasstroomoverzicht :

PER 31 DECEMBER

Miljoen EUR 2019

Wijziging in geldmiddelen -2

Waarvan : toename van leningen 407
-42

terugbetaling van leningen




12. Relaties met de bestuurders van de geconsolideerde vennoofschap
Vergoedingen en pensioenen : de mandaten als bestuurder worden sedert begin 2014 vergoed door emolumenten ten belope van
2.000 EUR bruto per zitting voor elke Bestuurder en ten belope van 4.000 EUR bruto per zitting voor de Voorzitter van de Raad.

13. Rechten en verplichtingen buiten balans
Reéle waarborgen die de onderneming heeft gevestigd op haar eigen activa : inpandgave van 3.545.085 Solvay-aandelen, waarvan
° 2.715.010 aandelen ten gunste van BNP Paribas Fortis voor een bedrag van 263 miljoen EUR (tegen de slotkoers van 31
december 2020)
s 830.085 aandelen ten gunste van KBC voor een bedrag van 80 miljoen EUR (tegen de slotkoers van 31 december 2020)
Deze inpandgegeven aandelen vertegenwoordigen 10,9% van het totaal Solvay aandelen aangehouden door Solvac.

14. Lijst van de geconsolideerde vennootschappen
De Solvay-groep wordt geconsolideerd volgens de vermogensmutatiemethode

15. Afstemming van de kasopbrengsten met het geconsolideerde nettoresultaat voor de jaren 2019 en 2020

Miljoen EUR 2019 2020
Kasopbrengsten 121,9 121,9
Bedrijffsresultaat -1,5 -3,9
Kosten van schulden -3,6 -3,7
Overige financiéle opbrengsten en kosten 0,0 0,0
Kasresultaat 116,8 114,3
Min Solvay dividend uitbetaald in januari 2019 en 2020, in nettoresultaatvan 2018 en

o -46,8 -48,8
2019 geboekt, respectievelijk
Plus Solvay dividend uitbetaald in januari 2020 en januari 2021, in hetnettoresultaat van 48.8 48.9
boekjaar 2019 en 2020 geboekt, respectievelijk ' '
Belastingen 0,0 0,0
Annulering van de Solvay dividenden, tegengedraaid in consolidatie -123,9 -122,1
Deel in het netto resultaat van Solvay op het jaar 737,2 -304,1

Netto resultaat Solvac -~ geconsolideerde jaarrekening 32,1 -311,8
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5.

4 Het totaal dividend per aandeel over

Bestuursverslag

Wij stellen U het verslag van Solvac nv voor
en leggen U de rekeningen van het boekjaar
afgesloten op 31 december 2020 ter goedkeuring
voor.

5.1 Belangrijkste gebeurtenissen

De belangrijkste gebeurtenissen in de loop van
het boekjaar 2020 zijn de volgende ;

heeft
uitgekeerd in 2020,
EUR bruto per
dividendvoorschot

# Solvac twee dividendvoorschotten
voor een totaal van 5,44

aandeel. Het eerste
uitbetaald op 17
augustus en het tweede op 29 december 2020. In

2020 (op basis van de koers op de laatste dag

werd

van het boekjaar), kon de Solvac-aandeelhouder
genieten van een brutorendement op dividend
van 4,8 % (3,4 % netto na de voorxheffing van
30 ). '

2020
van 5,44 EUR bruto is gelijk aan dat wan het
boekjaar 2019.

* Het disagio van de holding bedraagt 20,1 % op

het einde van het jaar, bijna identiek aan die
van het voorgaande jaar (2019 : 20,7 %).

% golvac hesloot het Solvay Solidariteitsfonds

te steunen en leverde een bijdrage van 10
miljoen EUR. 3.300
aandeelhounders namen deel aan de inspanning

Meer dan Solvac—

door een verlaging van het gerste

interimdividend te aanvaarden of door
rechtstreeks aan het Fonds te betalen. Het
totéle opgehaalde bedrag is 7,8 miljoen EUR.
Het saldo wordt gedekt door Solvac. Dit salde

vertegenwoordigt 0,1 BUR per Solvac-aandeel.

¢ golvac heeft in 2020 110.458 Solvay-aandelen

Verworven tegen een gemiddelde
van 72,32 EUR en voor een totaalbedrag van 8,0
miljoen EUR. De participatie van Solvac in
Solvay bedraagt 30,81 %

voorheen.

prijs

[

tegenover 30,71 %

¢ pe looptijd van de structurele schuld van 150
miljoen EUR werd verlengd tot gemiddeld 4,3
jaar na de inschrijving op een nieuwe lening
van 50 miljoen
curo met wvervaldatum in december 2027 tegen
een rentevoet van 1,47 % en vervroagde
terugbetaling van de lening wvan 50 miljoen
euro die verviel in januari

2022 tegen een rentevoet van 2,90 %. De kosten
van de structurele schuld werden na
transactie teruggebracht tot 1,9 %.

deze

Solvac heeft via bevestigde bankkredietiijnen
gezorgd voor de financiering van het
tijdsverschil tussen dividenden betaald door
Solvac en dividenden ontvangen van Solvay.

5.2 8tatutaire Jaarrekening

Het nettoresultaat wvan 2020 bedrxaagt 114,4
miljoen EUR, gedaald met 3,6 % tegenover 2019.

S5olvay-dividenden vertegenwoordigen de
opbrengsten van Solvac en worden verminderd met
rente en prestatliekosten. Deze omvatten
hoofdzakeliik de kosten verbonden aan de notering
en het bijhouden van het aandeelhoudersregister,

evenals de bezoldigingen wan de
aandeelhoudersdienst. Een bedrag wan 2,3 miljoen
wordt verantwoord ondexr Andere

Exploitatiekosten. Dit vertegenwoordigt het
verschil tussen de bijdragen van aandeelhouders
aan het Solway Solidariteitsfonds en het totale

bedrag dat door Solvac is betaald.

Voor zover de Jaarrekening dit toestaat, bepaalt
de Raad wan Bestuur op  basis wan de
kasopbrengsten ‘Y, en voOr de uitzonderlijke
schenking aan het Solidariteitsfonds in 2020,
de voor uitkering door voorgestelde
dividendbedragen.

Solvac

De kasopbrengsten'! van Solvac, gevoed door de
dividenden uit de participatie in Solvay,
hedragen 121,9 miljoen EUR zoals in 2019, zoals

peschreven in de onderstaande tabel

2019 2020

Solvay-dividend per
aandeel uitgekeerd
in janueri (in EUR)

P ‘v l 1 —
hantal Solvay 32.511.125
aandelen in het

bezit van Solvac

Oontwvangen Solvay-
dividend in januari
in miljoan EUR {(a)

Solvay-dividend per
aandeel vitgekeerd
in mei {in EUR)

nantal Solvay- 39 .511.125
aandelen in het
hezit van

Solvac

(in milioen EBUR)



De afstemming van de kasopbrengsten met het
nettoresultaat van de statutaire jaarrekening
voor de boekjaren 2019 en 2020 is opgenomen in
de volgende tabel

In miljoen 2019 2020
HURU

Kasopbrengeten Cash W 121,

o — are 9
Administratieve kosten ~1,5

Financi&le kosten -3,6

Uitzonderlijke gift aan het

Solvay Solidarity Fund

Cagh resultaat ™ 116,

Min het Solvay dividend

uitbetaald in januari 2019 et

januari 2020, geboekt in het 46,8
nettoresultaat van

respectievelijk 2018 en 2019

Plus het Seolvay dividend
uitbetaald in januari 2020 en
januari 2021, geboekt in het
nettoresultaat van
respectievelijk 2019 en 2020

48,8

Belastingen 0,0

Nettorasultaat Solvac
NV -~ Statutaire
jaarrekening

TIi kTremand vmme O vyae

5.3 Dividend

Het uitkeringspotentieel van Solvac nv wordt
bepaald door de dividenden die het van Solvay nv
ontvangt,

Het jaarliiks brutodividend per aandeel van 35,44
EUR, blijft identiek aan dat van 2019, wat in
lijn is met de evolutie wvan het dividend van
Solvay. Dat komt na aftrek van de roerende
voorheffing van 30 % overeen met 3,808 EUR netto
per aandeel.

Het eerste dividendvoorschot betaald op 17
augustus 2020 bedroeg 3,26 EUR bruto per aandeel.
De aandeelhouders hadden de keuze om een bedrag
van 1,14 EUR bruto per aandeel of 0,57 EUR bruto
per aandeel af te staan om zo bij te dragen aan
het Solvay Solidariteiltsfond.

Het tweede dividend woorschot is op 29 december
2020

uitgekeerd en bedroeg 2,18 EUR bruto per aandeel.

Voor het boekjaar 2020 komt de brutouitkering op
116,3 miljoen EUR, Deze uitkering heeft een
boekhoudkundig tekort van 1,9 miljoen EUR tot
gevolg. De overgedragen

winst verlaagt van 1.386,5 miljoen EUR in 2019
tot 1.384,6 miljoen EUR in 2020.

5.4 Gaconsolideerde jaarrekening

Net als in de voorgaande jaren heeft de Raad van
Bestuur bevestigd dat Solvac een invlced van
betekenis uitoefent op Soclvay, wat geleid heeft
tot de opname van Solvay via vermogensrutatie in
de geconsolideerde jaarrekening van Solvac.

De geconsolideerde jaarrekening over 2020 van
Solvac is opgemaakt volgens de
vermogensmutatiemethode op de gegevens van
Solvay. Ze wordt voorgesteld wvolgens de IFRS-
normen (International Financial Reporting
Standards) .

Het verschil met de statutaire jaarrekening is
de waardering van de participatie in Solvay
volgens de vermogensmutatiemethode,

De participatie van Solvay in de statutaire
jaarrekeningen wvan Selvac bedraagt 2.698
miljoen EUR, hetzii 82,70 EUR per aandesl,
terwiil de participatie van de wvermogensmutatie
in de geconsolideerde jaarrekening 2.619 milioen
EUR is, hetzij 80,28 EUR per aandeel ©'. Het
elgen vermogen in de statutaire rekeningen wvan
Solvac bedraagt 2.529 miljoen EUR, texwijl het
geconsolideerde eigen vermogen van Solvac 2,450
miljoen EUR bedraagt.
Het geconsolideerd resultaat van Solwac
weerspiegelt dat van de Solvay-groep, en lijdt
daardoor een verlies van 312 miljoen EUR.

{}iSolvac gebruikt van specifieke niet- LFRS presiaties-indlcateren @ie hler worden gedsfiniesxd :
De kasopbrengsten stemmen oversen melt de inkomsten die over de periode warden geind. Deze wotden bepaald als de kasstroom verkregen door de bhetaling

van de dividenden ontvangen van Solvay.

Het cash resulvaat i gedefinieerd als de kasopbrengsten verminderd met de reate en de andere opbremgsten en lasten (fioancigle/operzationele). Op basis
van deze indlcator bepaalt de Raad van Bestuur de voor uitkezing doox $Solvac voorgestelde dividendbedragen.

E i 2 t Solvay Solidarity Fumd.
131 Na vermindering van de uitzondezliife gift van 2,3 mlljoen PUR aan het . . )
i4; De deslnemwng van 31,62 ¢ (rxekening houdend met eigen aandelen apngehouden dooz golvay) waazaan de historische goodwill van 343 miljeen EUR is toegevoegd.




De afstemming van het Nettoresultaat Solvac nv -
Statutaire jaarrekening et het IFRS~
geconsolideerd nettoresultaat wordt opgenomen in
de volgende tabel !

In miljoen 2019 2020
EUR

Nettoresultaat Solvac nv -~

. ) 118,7 |
Statutaire jaarrekening

Annulatie van de
Solvaydividenden,
teruggedraaid in consolidatie

123,8

Deel in het nettoresultaat van

7
Solvay voor het jaar 'V 31,2

Gaconsolideerd nettoresulteat % 32,1

5.5 Voornaamste risico’'s

De belangrijkste risico’s en preventieve acties
worden aangeleverd in punt 7. Verklaring van
Deugdelijk Bestuur onder het punt 7.9 Systemen
voor Interne Controle en Risicobeheersing.

5.6 Disagio

Op langere termijn {zie grafiek op volgende pagina) is het
geniddelde disagio 25,9 %. Over het jaar 2020 bedraagt

het gemiddelde 14,8 %. Men stelt vast dat het
disagio van het Solvac-aandeel omhooy gaat als
het Solvay- aandeel stijgt en daalt wanneer het
Solvay-aandeel zakt.

Dit Xomt omdat het Solvay-aandeel een grotere
liquiditeit heeft. De vennootschap heeft een
liguiditeitscontract met KBC Securities
afgesloten om  het relatieve gebrek  aan
liguiditeit wvan het Solvac-aandeel zoveel
mogelijk te verhelpen.

31/12/20

Dit disagio woxdhk als volgt 19 3L/1z/2020
baxekend :

Rantal Solvac-aandelen a 21.375.033
nantal Solvay-aandelen in het bezit van Solvac b 32.511.125
Rantal Solvay-aandelen onrechtstreeks in b/ a 1,52
het bezit per Solvac aandeel )

Koars wan het Bolvay-sandeel (in EUR) c 103,36
Koers van het Solvac-aandeel. {in BUR) d 119,00
Marktwaarde van de Solvay-aandelen e=bh *c 3.358,399
in het bezit van Scolvac (in duizenden

BUR) .

Structurele schuld van Solvac (in duizenden EUR) £ -150.000

Marktwaanrde van het netto-actief

- £ 3.208.3%9

c aandeel :

Marktwaarde van de portefeuille (in EUR) h=28o/a 157,12
structurele schuld Solvac (en EUR) i=£/a -7,02
Marktwaarde van het netto-actief J = h - i 150,10

Digagio

20,72 %




VAN

vay aandelen

n 96,88 ¢

Waarde

Het disagio vertegenwoordigt, voor een
bepaalde dag, de verhouding tugsen de
aandelenkoers wvan Solvac en de waarde per Solvac-—
aandeel van de Scolvay- aandelen in de Solvac-
portefeuille {gebaseerd op de aandelenkoers van
Solvay op dezelfde dag) minus de structurele
schuld van Solvac. Met andere woorden, het is de
relatie tussen de marktkapitalisatie van Solvac
en de waarde vwvan haar portefeuille na de
terughetaling

Disaglio van Solvac-aandsel tagenover

het Solvay-aandeel in de afgelopen 10 -jaar (3ron : KBC

150.000.000

van  haar lange termijn  schulden, Als
bijvoorbeeld de prijs van het Solvay-aandeel
stijgt terwijl de prijs van het Solvac-aandeel
stabiel blijft, neemi het disagio toe want de
prijs die wordt betaald voor ¢en Solvac- aandeel
blijft onveranderd, terwijl de waarde van de
onderliggende activa stijgt., De volgende grafiek
toont de evolutie van de korting over een periode
van 10 jaax.
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5,7 Niet~-financiéle informatie

Artikel 3:6 84 van het Wethoek van
Vennootschappenen Verenigingen, die voor de
vennootschap in werking zijn getreden vanaf 1
januari 2020, bepaalde
beursgenoteerde ondernemingen in hun
bestuursverslag ook een

vereist dat

verklaring over
verschillende nlet-financigle

publiceren.

berichten

Solvac valt niet onder de in deze bepaling
genoemde voorwaarden met betrekking tot de niet-
financigle wverklaring., Met betrekking tot de
Solvay-groep wordt

verwezen naar de niet-financié€le informatie in
het geintegreerde jaarverslag 2020.

5.8 Banvullende bemerkingen

In 2020 waren er geen beslissingen of operaties
die onder de competentie van de Raad van Bestuur
vielen en die aanleiding gaven tot een conflict
van erfgoed tussen de Vennootschap en haar
Bestuurders, noch een conflict tussen de
Vennootschap en aanverwante bedrijven, waarvoor
de toepassing van specifieke procedures vereist
is, zoals wvoorzien in het vennootschapsrecht.
De vennootschap heeft in 2020 geen verrichtingen
uitgevoerd in verband met het maatschappelijk
xapitaal en bezit geen eigen aandelen.

Het bedrijf heeft 110 458 Solvay aandelen
aangekocht aan een gemiddelde koers wvan 72,32
EUR. De deelneming in Solvay is nu 30,81 %. De
vennootschap heeft geen bijkantoren en oefent
geen activiteiten uit op het gebled van onderzoek
en ontwikkeling.

5.9 Verklaring
van Deugdelijk Bestuur

De Verklaring van deugdelijk bestuur, die een
integraal onderdeel van het bestuursverslag is,
staat op pagina’s 24 en volgende van dit
jaarverslayg. Een nieuwe Corporate Governance
Charter werd ook met ingang op 1 januari 2020
opgericht en kan worden geraadpleegd op de

solvac— website wew . solvac . bhe,

5,10 Statutaire benoemingen

De statutaire benoemingen worden vermeld in punt
7. Verklaring van Deugdelijk Bestuur onder
punt 7.6.1 Samenstelling en voorzitterschap.

5.11 Volume Solvac-aandelen
verhandeld op Buronext Brussels

Het Solvac-aandeel is continu genoteerd op de
gereglementeerde markt Buronext Brussels. In
2020 stegen de volumes in vergelijking met vorig
jaar. De opdracht van een “liquidity provider”
is de liquiditeit te beheren door ervoor te
zorgen dat er veoldoende vraag en aanbod is en
door g&ltijd een aan— en verkoopprijs aan te
bieden,

Jaar 2019

Solvac-aandelen

Jaarlijks 216.383
Maandelijks 18.523
bagelijks 846

(Bron ¢ KRC
Securities)
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Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van Solvac NV
over het boekjaar afgesloten op 31 december 2020 - Geconsolideerde
jaarrekening

In het kader van de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV (de “vennootschap”) en
haar filialen (samen “de groep”), leggen wij u ons commissarisversiag voor. Dit bevat ons verslag over de
geconsolideerde jaarrekening alsook de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Dit vormt één geheel en'is
ondeelbaar.

Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van commissaris door de algemene vergadering van 14 meij 2019,
overeenkomstig het voorstel van het bestuursorgaan. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene
vergadering die beraadslaagt over de jaarrekening afgesloten op 31 december 2021. Wij hebben de wettelijke
controle van de geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV uitgevoerd gedurende 20 opeenvolgende boekjaren.

Yerslag over de geconsolideards jaarrekening
Oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van de groep, die het
geconsolideerd overzicht van de financiéle positie op 31 december 2020 omvat, alsook de geconsolideerde winst- en
verliesrekening, het geconsolideerde overzicht van het totaalresultaat, het geconsolideerde mutatieoverzicht van het
eigen vermogen, het geconsolideerde kasstroomoverzicht voor het boekjaar eindigend op die datum en de
toelichting, met de belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en overige
informatieverschaffing, waarvan het totaal van het geconsolideerd overzicht van de financiéle positie

2 668 386 (000) EUR bedraagt en waarvan het geconsolideerde overzicht van nettoresultaat en de andere elementen
van het totaalresultaat afsluit met een verlies van het boekjaar van 574 290 (000) EUR..

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en van de financiéle
toestand van de groep op 31 december 2020 alsook van zijn geconsolideerde resultaten en van zijn geconsolideerde
kasstromen over het boekjaar dat op die datum is afgesloten, in overeenstemming met de International Financial
Reporting Standards (IFRS) zoals goedgekeurd door de Europese Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde
wettelijke en reglementaire voorschriften.

Basis voor het oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals van toepassing in
Belgi&. Wij hebben bovendien de door IAASB goedgekeurde internationale controlestandaarden toegepast die van
toepassing zijn op huidige afsluitdatum en nog niet goedgekeurd op nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden op
grond van deze standaarden zijn verder beschreven in de sectie “Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de
controle van de geconsolideerde jaarrekening” van ons verslag. Wij hebben alle deontologische vereisten die relevant
zijh voor de controle van de geconsolideerde jaarrekening in Belgié nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking
tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van de aangestelden van de vennootschap de voor onze controle vereiste
ophelderingen en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons
oordeel.

Kernpunten van de controle

Kernpunten van onze controle betreffen die aangelegenheden die naar ons professioneel oordeel het meest
significant waren bij de controle van de geconsolideerde jaarrekening van de huidige verslagperiode. Deze
aangelegenheden zijn behandeld in de context van onze controle van de geconsolideerde jaarrekening als geheel en
bij het vormen van ons oordeel hierover, en wij verschaffen geen afzonderlijk oordeel over deze aangelegenheden.



Solvac NV | 31 december 2020

We hebben geen kernpunt van de controle naar voren gebracht als onderdeel van onze controle van de
geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV. Wij vestigen echter de aandacht van de lezer op de kernpunten van de
controle die worden geidentificeerd in het verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening van
Solvay NV.

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening die een getrouw
beeld geeft in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS) zoals goedgekeurd door de
Europese Unie en met de in Belgi# van toepassing zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften, alsook voor de
interne beheersing die het bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening
die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten.

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening is het bestuursorgaan verantwoordelijk voor het inschatten van
de mogelijkheid van de groep om haar continuiteit te handhaven, het toelichten, indien van toepassing, van
aangelegenheden die met continuiteit verband houden en het gebruiken van de continuiteitsveronderstelling, tenzij
het bestuursorgaan het voornemen heeft om de groep te liquideren of om de bedrijfsactiviteiten te be€indigen of
geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de geconsolideerde jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de geconsolideerde
jaarrekening als geheel geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten en het
uitbrengen van een commissarisverslag waarin ons oordeel is opgenomen. Een redelijke mate van zekerheid is een
hoog hiveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd
een afwijking van materieel belang ontdekt wanneer die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van
fraude of fouten en worden als van materiee! belang beschouwd indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij,
individueel of gezamenlijk, de economische beslissingen genomen door gebruikers op basis van deze geconsolideerde
jaarrekening, beinviceden.

Bij de uitvoering van onze controle leven wij het wettelijk, reglementair en normatief kader na dat van toepassing is
op de controle van de geconsolideerde jaarrekening in Belgié. De wettelijke controle biedt geen zekerheid omtrent de
toekomstige levensvatbaarheid van de vennootschap, noch van de efficiéntie of de doeltreffendheid waarmee het
bestuursorgaan de bedrijfsvoering van de vennootschap ter hand heeft genomen of zal nemen.

Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s, passen wij professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. We voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

e het identificeren en inschatten van de risico's dat de geconsolideerde jaarrekening een afwijking van materieel
belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van controlewerkzaamheden die
op deze risico's inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die voldoende en geschikt is als basis voor ons
oordeel. Het risico van het niet detecteren van een van materieel belang zijnde afwijking is groter indien die
afwijking het gevolg is van fraude dan indien zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van
samenspanning, valsheid in geschrifte, het opzettelijk nalaten om transacties vast te leggen, het opzettelijk
verkeerd voorstellen van zaken of het doorbreken van de interne beheersing;

o het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijn maar die niet zijn gericht op
het geven van een oordeel over de effectiviteit van de interne beheersing van de groep;

e het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en het evalueren
van de redelijkheid van de door het bestuursorgaan gemaakte schattingen en van de daarop betrekking hebbende
toelichtingen;



Solvac NV | 31 december 2020

e het concluderen dat de door het bestuursorgaan gehanteerde continuiteitsveronderstelling aanvaardbaar is, en
het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een onzekerheid van materieel belang
bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden die significante twijfel kunnen doen ontstaan over
de mogelijkheid van de groep om haar continuiteit te handhaven. Indien wij concluderen dat er een onzekerheid
van materiee! belang bestaat, zijn wij ertoe gehouden om de aandacht in ons commissarisverslag te vestigen op de
daarop betrekking hebbende toelichtingen in de geconsolideerde jaarrekening, of, indien deze toelichtingen
inadequaat zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die
verkregen is tot de datum van ons commissarisverslag. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er
echter toe leiden dat de groep haar continuiteit niet langer kan handhaven;

e het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud van de geconsolideerde jaarrekening, en van de
vraag of de geconsolideerde jaarrekening de onderliggende transacties en gebeurtenissen weergeeft op een wijze
die leidt tot een getrouw beeld;

» het verkrijgen van voldoende en geschikte controle-informatie met betrekking tot de financiéle informatie van de
entiteiten of bedrijfsactiviteiten binnen de groep gericht op het tot uitdrukking brengen van een oordeel over de
geconsolideerde jaarrekening. Wij zijn verantwoordelijk voor de aansturing van, het toezicht op en de uitvoering
van de groepscontrole. Wij blijven ongedeeld verantwoordelijk voor ons oordeel.

Wij communiceren met de met governance belaste personen onder meer over de geplande reikwijdte en timing van
de controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen in de
interne beheersing die wij identificeren gedurende onze controle.

Wij verschaffen aan de met governance belaste personen tevens een verklaring dat wij de relevante deontologische
voorschriften over onafhankelijkheid hebben nageleefd, en wij communiceren met hen over alle relaties en andere
zaken die redelijkerwijs onze onafhankelijkheid kunnen beinvloeden en, waar van toepassing, over de daarmee
verband houdende maatregelen om onze onafhankelijkheid te waarborgen.

Uit de aangelegenheden die aan de met governance belaste personen zijn gecommuniceerd bepalen wij die zaken die
het meest significant waren bij de controle van de geconsolideerde jaarrekening van de huidige verslagperiode, en die
derhalve de kernpunten van onze controle uitmaken. Wij beschrijven deze aangelegenheden in ons verslag, tenzij het
openbaar maken van deze aangelegenheden is verboden door wet- of regeigeving.

Overige door wet- en regelgeving gestelde elisen
Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstellen en de inhoud van het jaarverslag over de geconsolideerde
jaarrekening en de andere informatie opgenomen in het jaarrapport.

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm bij de in Belgié van toepassing zijnde
internationale controlestandaarden (ISA’s), is het onze verantwoordelijkheid om, in alle van materieel belang zijnde
opzichten, het jaarverslag over de geconsolideerde, de verklaring van niet-financi€le informatie gehecht aan dit
jaarverslag en de andere informatie opgenamen in het jaarrapport te verifiéren, alsook verslag over deze
aangelegenheden uit te brengen.

Aspecten betreffende het jaarverslag over de geconsolideerde jaarrekening en andere informatie opgenomen in het
jaarrapport over de geconsolideerde jaarrekening

Na het uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarverslag over de geconsolideerde jaarrekening, zijn wij van
oordeel dat dit jaarverslag overeenstemt met de geconsolideerde jaarrekening voor hetzelfde boekjaar en is opgesteld
overeenkomstig het artikel 3:32 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.
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In de context van onze controle van de geconsolideerde jaarrekening, zijn wij tevens verantwoordelijk voor het
overwegen, in het bijzonder op basis van de kennis verkregen tijdens de controle, of het jaarverslag over de
geconsolideerde jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld is of
anderszins misleidend is. In het licht van de werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd, dienen wij u geen afwijking
van materieel belang te melden.

Vermeldingen betreffende de onafhankelijkheid

e Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten verricht die onverenigbaar zijn met
dewettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening en ons bedrijfsrevisorenkantoor is in de loop van ons
mandaat onafhankelijk gebleven tegenover de groep

e De honoraria voor de bijkomende opdrachten die verenigbaar zijn met de wettelijke controle van de jaarrekening
bedoeld in artikel 3:65 van de Wetboek van vennootschappen en verenigingen werden correct vermeld en
uitgesplitst in de toelichting bij de jaarrekening.

Andere vermeldingen

o Huidig verslag is consistent met onze aanvullende verklaring aan het auditcomité bedoeld in artike! 11 van de
verordening (EU) nr. 537/2014.

Zaventem, 26 februari 2021
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