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De bedragen van het vorige boekjaar zijn / gﬂﬁi&t—s ideniiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt.

Zijn gevoegd bij deze geconsolideerde jaarrekening:

Z0 DE GECONSOLIDDEERDE JAARREKENINF VAN EEN BUITENLANDSE VENOOTSCHAP DOOR EEN BELGISCHE DOCHTER WORDT

NEERGELEGD

Naam van de Belgische dochter die de neerlegging verricht (artikel 113, §2, 4°a van het Wetboek van vennootschappen)

Ondemamingsnummer van de Belgische dochter die de neereqging verricht:

Handtekening
{naam en hoedanigheid)

Bernard de Laguiche
Gedelegeerd bestuurder

1 Schrappen wat niet van toepassing is.
2 Een Consortium dient de sectie Conso 5.4 in te vullen
3 Facultatieve melding.

4 \ndien nodig, aanpassen van de eenheid en munt waarin de bedragen zijn vitgedrukt.

Handtekening

{naam en hoedanigheid)

Jean-Pierre Delwart

Voorzitter van de ra

ad van bestuur
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I CONSO 2 I

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN

COMMISSARISSEN EN VERKLARING BETREFFENDE EEN
AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

VOLLEDIGE LIJST met naam, voomamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de onderneming

Baron de Dorlodot Frangois-Xavier

rue Foret 7, 5150 Floreffe, Belgié
Functie : Bestuurder
Mandaat : 13-05-14- 08-05-18

Chevalier Kraft de la Saulx Jean

avenue du Jeu de Paume 21, 1150 Sint-Pieters-Woluwe, Belgig

Functie : Bestuurder
Mandaat ; 12-05-15- 14-05-19

Thibaut de Maisiéres Aude

Warrington Crescent 33, W9 1EJ Londres, Verenigd Koninkrijk

Functie : Bestuurder
Mandaat : 12-05-15- 14-05-19

Solvay Patrick

Jezus Eiklaan 103, 3080 Tervuren,

Functie ; Bestuurder
Mandaat : 09-05-17- 11-05-21

Delwart Jean-Pierre

Belgié

Malihoux 11, 5370 Havelange, Belgié

Functie : Voorzitter van de raad van bestuur

Mandaat : 10-05-16- 12-05-20

Comte de Laguiche Bernard

rue Prof Pedro Viriato Parigot Souza 3305, bus 181, 81200-4 Curitiba-Parana, Brazilié

Functie : Gedelegeerd bastuurder
Mandaat : 08-05-18- 10-05-22

Rolin Bruno

rue Clément Delpierre 28, 1310 La Hulpe, Belgié

Functie ; Bestuurder
Mandaat : 10-05-16- 12-05-20

Semet Alain

36th Avenue W 4424, 98199 W Seattle, Verenigde Staten van Amerika

Functie : Bestuurder
Mandaat ; 09-05-17- 08-05-18

Mondron Jean-Patrick

rue Hollebeek 12, 1630 Linkebeek,

Functie : Bestuurder
Mandaat : 08-05-18- 10-05-22

Belgié
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LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN {vervolg van de vorige bladzijde)

Janssen de la Boéssiére-Thiennes Marc-Eric

La Garenne rue Gaston Bary 89, 1310 La Hulpe, Belgi¢
Functie : Bestuurder

Mandaat : 08-05-18- 10-05-22

Deloitte Réviseurs d'Entreprises, société civile CVBA 0429.053.863
Gateway Building - Luchthaven Nationaal 1, bus J, 1830 Zaventem, Belgié
Functie - Commissaris, Lidmaatschapsnummer : B025

Mandaat : 10-05-16- 14-05-19

Vertegenwoordigd door :
1. Denayer Michel

Getaway Building - Luchthaven Nationaal 1, bus J, 1830 Zaventem, Belgig
, Lidmaatschapsnummer : A01346

le Hardyj de Beaulieu Laure

avenue du Prince Baudouin 61, 1150 Brussel 15, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12-05-15- 14-05-19

Chevalier de Selliers de Moranville Guy

Kensington Park Road 160, W112E Londres, Verenigd Koninkrijk
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12-05-15- 14-05-19

de Limon Triest Savina

avenue Maréchal Ney 147, 1180 Brussel 18, Belgié
Funciie : Bestuurder

Mandaat : 09-05-17- 11-05-21

Baron de Dorlodot Vincent

Dikercherstrooss 12, 8523 Beckerich, Luxemburg
Functie : Bestuurder

Mandaat : 08-05-18- 10-05-22

De Decker-Semet Marion

rue de la Station 102, 1640 Sint-Genesius-Rode, Belgieé
Functie : Bestuurder

Mandaat : 08-05-18- 10-05-22



_ Geconsolideerde jaarrekening




‘ De Raad van Bestuw heeft in zijn vergadering van 28 februari 2019 de tu volgende jaarrekening goedgekeurd, Zeis opgemaakt
in overeenstemming met de boeld1oud1mnd1ge IFRS-regels die in de volgende pagina’s worden he<;dueven o

| V-G econ sohdeerde winst- en verhesrekcnmg

s SMiyogy BUR

‘ o Toelichtingen L2017 2018
" "Winst uit investeringen opgeﬂomen volgens de vetmogensmutanemeﬂmde {3 334 270
" Operationele lasten : 1 -1
" -Meerwaarde op verkoop van aandelen s 0 0
" Rentekosten en soortgeh]ke kosten e (% -4 ‘ -4
% . “Nefloresullaat 328 265 T
:"Nettoresultaatper aancleel (EUR) gewoon enverwaterd o ) 154 124

| jF(}'eco:nsohdeercl 6varzmht van het totaalresultaat

CMigore EUR Toelichtingen 207 2018
. Nettoresultaat ) 328 205
- Andere elementen van hel tolaalresultaat™

__Recycleerbare elementen
“Winsten en verliezen op afdelldngsinstrumenten o ' 5 BT
in een kasstroomafdelking
Wisselkoersverschillen door activiteiten in het buitenland -250 68
Niet-recycleerbare elementen
Winst en verliezen gerelateerd aan de herwaardering van financiéle 0 1
insirumenten geherwaardeerd op hun juiste waarde met de
waarderingsverschillen geboekt in het globaal resultaat _
Herwaardering van het netto-passief in het kader van toegezegd- 30 8
pensioenenyegelingen
Belastingen met betreldking lot recycleerbare en niekrecycleerbate elementen
Belastingen met betrekking tot recycleerbare en niet recycleerbare elementen iz 1
Andere elementen van het totaaliesulizat na belastingen «204 63
Totaalresuliaal ' {4 124 328

‘Geconsolideerd kasstroomoverzicht

Mijoen BEUR Toelichtingen 2017 2018
Nettoresultaat . 328 265
.. Rentelosten 4 4
| Winst uit investeringen opgenomen valgens de vermogensmuta Hemethode {1) 334 270
: Wl]mgmg in het werkkapitaal B 0 0
"' Van Solvay ontvangen dividenden ) 11z 17
. “Kasstroom wit bedrijfsactiviteiten m - 116
" “Verwerving van Solvay-aandelen - {1) 0 i)
" Verkoop van Solvay-aandelen o 0 0
' Kasstroom uit investerin _gsaclmte:ten o 0 0

i Kapifaalgverhoging : 0 0
" Verwerving van eigen asndelen 0 0
" ‘Toename vas leningen (2) (3) (11 31 92
' Terugbetaling van leningen [{2) $5) {11} -33 91
- . Betaalde interesten o (2) -4 -4
- Betaalde dividenden (6) -107 -112
Wijziging in belastingen ver bonden gan betaalde d1v1denden - 1 ' 0
. . Kasstroom uit ﬁnanciemngsactmteﬂen ‘ ' d12 115
Nettowijzigingen In de geldmiddelen "~~~ -1 1
. "Geldmiddelen bij aanvang boeljaar e 1 0
: Gcldmlddekm bij afslmtmg boelqaal ' ‘ 0 i

(l) De merigc eleinenten vas het glabaal resul
. wo:den teruggevonden in het persbmcht ¥

taat vlocien vourt yil de slaal van de schommelingen van het eigen vermagen van Solvay av. Meermfnrmaue kap
an So]vay nv :



. Geconsolideerde balans

“‘Boekwaarde op 31/12/2018

CMimgoen EUR - Tocilchlingen 2017 2018
CACTIVA T v
- Materit]e vaste acliva : 0 0
Vaste actlva, opgenomen volgens de ve1mogensmutat1emeﬂqode e 3.376 3.655
: Deelnemmgenbuiten goodwill 3.033 © 3312
“V]ottende activa: vorderingen op korte termijn T 45 o
“Geldmiddelen en kas eqmvalenten § o 0 1
'-'Tt)taal van de aLtwa R 3421 3703
" PASSIVA s
. Figen vermogen ‘ {8 3,213 T 3,493
CKapitaadl - 192 192
~ Reserves 3.021 3301
_ Langlepende verplichtinpen: Iauglopende ﬁnanc1ele verphch tingen {3 {11) 160 150
.. Kortlopende verplichtingen ' 48 6
- Kortflopende financiéle verplichttingen {5) {11) 31 42
., Belastingschulden ‘ I 13 14
" Overige kortlopende verplichtingen 4 4
Tolaal van de passiva 3.421 3.703
Mutatieoverzicht van het totale eigen vermogen
Migorn BUR Rl AATECHAR- UIHGIFTE Ruiey Eiugic Nigy OMBERRRINGS- TaTaAL
BELHR TREMEE AANDELEM DURENDE UITGIRELR D EN REELE WAARDE BIGEN
RAPITAAL Pivanios WANNTEN VERSCITILLEN [N VERMOGEN
ORLIGATIES TE BEREKEN DOFL
. PENSIHN-PLANNEN
Boekwaarde op 31/12/2016 192 568 0 675 2085 -255 3.235
“Resultaat van het jaar 328 328
Andere elementen w204 204
- van hel_:ﬁtgtaalresultaat o '
. Totaakesultaat 328 204 124
" Dividenden -107 ' 107
“Coupons van Beuwig dugende -~ S )
. Hybride Obligaties - -
* *."“Aankoop/verkoop van elgen 0
: - aandelen
- 'Wijziging in de perimeter en ovenge Lo i -39 .39
. - ‘Boekwaarde op 31/12/2017 U192 7 568 0 675 2,237 459 3213
. Invoering van IFRS9 door Solvay _ T e ) o 2
- ‘Boelwaarde op 31/12/2017 ~ - 192 U568 0 E7S . 228 459 . 0 321
- herwerkt ‘ C
- “Resultaat van het jaar 265 265
. “Andere elementen - o 63 63
" .van het totaalresultaat
" Fotaalresultaat 365 63 328
‘Dividenden " " <112 N 12
1Coupons van Eeuwig du1ende SR e 94 R 94
“Hybride Obligaties
“Aankoop/verkoop van eigen - o
_‘aandelen ' '
Wijziging in de perimetey en overige 28 _ 28
192 568 ¢ 769 2.360 <396 3.493

Sl
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_Bijlagen bij de geconsolideerde jaarrekening . -

B oékh-oﬁdkmjldige ,IF,R.Srmﬁiﬁklpde o ‘i,

. Algemenc informatic en toepassclijke IFRS-standaaden R

- Solvac is een nameloze vennootschap naar Belgisch rednt en genoteerd op Euronext Brussel met als voornaamste activiteit ¥
' het aanhouden van 30,719 in Solvay nv, BRI SR e e
- 'De geconsolideerde jaarrekening voor het bockjaar dat werd afgesloten op 31 december 20181s opgesteld in overeenstemrning
et de TERS-standaarden {International Financial Reperting Staridards, Internationale Standaarden voor de Financiéle
. Verslaggeving) zoals die zijn goedgekeurd door de Europese Unie. ;

f: -Verplichte wijzigingen van de boekhoudkundipe methodes
* De volgende gewijzigde normen zijn toegepast met ingang van fret boelgaar 2018:

o Aanpassing van IAS 40 Overdrachi van vasigoedbelegginger

o Aanpassing van IFRS 2 Classificatie en waatdering van op aandelen gebaseerde betalingen

« Aanpassing van IFRS 4 Toepassing van IFRS 9 Financifle mstrumenten met IFRS 4 Verzekeringscontracten
« Jaarlijkse verbeteringen aan IFRS 2014-2016 cyclus: Wijzigingen aan IFRS 1en IAS 28

o IFRIC 22 Transacties in vieemde valita en voorafhelulingen

o IFRS 15 Opbrengsten uit contracten meb klanten

+ IFRS 9 Financiéle Instrumenten en de dnaropvolgende annpassingen

Deze nieuwe of gewijzigde normen en interpretatie hebben geen noemenswaardige irnpact gehad op de geconsolideerde
jaarrekening van Solvac,

.. IFRS 9vervangt 1AS 39 bereffende financiéle instrumenten met ingang van 1 januari 2018. Het classificatiemede! van finan.
citle instrnmenten geiniroduceerd door IFRS 9 heefi de volgende conseguenties voor de informatie verstrekt doot Solvac nv:
- Qude categoricén FAS 39 “Leningen en schuldvorderingen” en “Financiéle verplichtingen tegen afgeschreven kost-

" “piijs*. Op het einde van het jaar kwam het grootste deel van de TAS 39-categorie “Leningen en vorderingen” overeen
met de dividenden te ontvangen van Salvay, evenals geldmiddelen, dwz contanten en direct opvraagbare deposite’s en

" Tasequivalenten. IAS 39, “Financiéle verplichtingen tegen geamortiseerde kostprijs®, komt voornamelijk overeen met

. leningen, handelsschulden en andere financiéle verplichtingen. Deze activa en passiva wor den nu gedagsificeerdinde -
.-+ "IFRS 9-categorle van “geamortiseerde kostprijs”, .t namlon S
"IFRS 9 heef geen invloed op de waardering van deze categorietn of de voorstelling van de geconsolideerde jaarrckening.

| " De toepassing van deze normen en interpretaties in de toekomst op de jaarrckening van de Solvay Groep wordt gedetailleerd

. inzijs jaarverslag. - ) CRRIL R S
- “Tekst van kracht ma de afshuitingsdatum

. Solvac heeft geen rekening gehouden met de toepagsing van denietwe en gewijzigde notimen en interpretaties die in werking

" tveden na 31 december 2018, met name: et s

- o Jaarlijkse verbeteringen aan IFRS 2015-2017 cyclus {toepasbaar voor baekjaren vanaf 1 januati 2019, maar nog niet goedgekeurd .
. binnen de Burgpese Unie) . R ' o R

- goedgekeurd binnen de Europese Uniej
~ - o IFRS 16 Lease-overecnkomsten {toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 jaituari 2019)
: _' * o IFRS 17 Verzckeringsconbracien (toepasbaar yoor boeljaren. vanaf 1 januari 2021, maar nog et goedgekeurd binnen de
O Buropese Ume) e ‘
S ‘o Aanpassing van de referenties naar het Conceptueel kader in IFRS standaarden {toepashaar voor boeldjaren vanal 1 januari
" 522020, maar nog niet goedgekeurd binnen de Eurapese Unic) ST

" e belangrfkste bockhoudlaundige methoden van het opstellen van de geconsolideerde jaanichenng xijn de volgende: R

"« IFRS 14 Uitgesields rekeningen it verband met prijsregutering {togpashaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016, maar nog niet . ...



» Aanpassingen van IFRS 3 Bedrijficombinaties {locpasbaar voor boekjaren vanaf 1 januati 2020, raar nog niet goedgekeurd "

“bianen de Europese Unie) - - o et e L R N R
Aanpassing van IFRS 9 Kenmerken van verviosgde terughetaling met negatieve compensatie (toepasbaar voor boelgaren vanaf 1 .

Aanpassing van TFRS 10.e1 IAS 28 Verkoop of inbreng van. activa tussers een investeerder en de geassocieerde deelneming of joink "~ -

veniure {ingangsdatura vaor onbepaalde duur uitgesteld, en daarom is aok de goedkeuring binnen de Buropese Unie uitgesteld) . - ..

Aanpassingen van IAS 1 en IAS 8 Definitic van materieel (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2020, maar niog niet. "

« Aanpassing van 1AS 19 Planwijzigingen, inperkingen en afiwikkelingen (toepasbaar voor boelaren vanaf 1 januati 2019, m ar

‘nag niet goedgekeurd binhen de Europese Unig) &=~

Aanpassing van JAS 28 Lange termijn investeringen in geassogieerde deelneminget en joint vertures {toepasbaar voor bpﬂq;;ep, ;
_vanaf 1 januari 2019, maar nog niet goedgekeurd binnen de Furgpese Unie) ' ' SR
& IFRIC 23 Onzekerheid over de fiscale behandeling van inkomsten (toepasbaar voor boeljaren vamaf 1 jatuari 2019)

e .; ‘De toepassing van deze nprméz; en imterpretaties in de toekomst op de jaarrekening van de Solvay Groep wordt gedetailleerd in - ‘
" "zijn jaarverslag, De toepassing ervan op Solvac zou geen noemenswaardige impact hebben op de geconsolideerde jaarrekentog. . = .

-~ Consolidatie

Aangezien de Raad van Bestuur meent dat Sobvac een invloed van betekenis uitoefent op Solvay, werd de participatie in Solvay
apgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van Solvac yolgens de vermogensmutatiemethode. Deze methode houdt
tekening met het aandeet van. Solvac in de jaarickening van de Solvay-groep, opgesteld op 31 december van het boekjaar volgens
de IFRS-grondslagen voor financigle verslaglegging (zic het jaarverslag van Solvay}. Volgens de vermogensmutatiemethode
wordt een participatie in een geassocieerde vennootschap aanvankelijk opgenomen in de geconsolideerde balans situatie aan
de kostprijs. Vervolgens wordt dit aangepast om het aandeel van de Groep in het nettoresultaat en de andere onderdelen van
het globaal resultaat van de geassocieerde vennootschap op te nemsen in de boekhouding.

Segmentinformatie

' Gezien de aard van de vennootschap (holding), hoeft er geen informatie per activiteitsector of pet regio te worden verstrekt. . -
. Deze informatie hetreffende de participatje in Solvay kan worden gevonden in de jagrekening van dezelaatste, . T -0

- Waardevermindering van activa

: .Op elke afsluitingsdatum herziet de Groep de boekhoudkundige waarde van haar participaties om na te gaan of er sanwijzingen . ¢ -
. bestaan die aantonen dat bepaalde activa in waarde zouden kunnen zijn gedaald. Als er een dergelijke aanwijzing bestaat, dan .~ -
ordi de recupereerbave waarde van het actief geschat om de mate van e eventuele waadevermindering te kumen bepalen,

_Baﬂ,k?aningqu., R Lo . B . - TR
- .Bankleningen en tekortsaldi worden verrekend tegen het verkregen nettobedrag. De financigle lasten, waaronder de te betalen -
premies bij regeling of terughetaling, worden gedragen over de hele periode waarin men over deze middelen beschikt. . :

.Gé!;f_midda?m en kasequivalenten . o

- - De eldmiddelen en kasequivalenten omvatten liguide middelen en zichtrekeningen, de beleggingen op korte terenijn (minder
" “dan 3 maanden) en de zeer liquide beleggingen dic onmiddellijk kunnen worden omgezet in contanten en die onderhevig
1 aan een verwaarloosbaix rigico van waatdeverandering. . ‘ - L L

Overige Vorderingen B T S o
De overige vorderingen volgen een managementmodel met als doel de confractuele kasstromen te innen. Ze worden

gewaardeerd fegen geamortiseerde kostprijs, dat wil zeggen, het bedvag van de eerste opname vermeerderd of verminderd

o -fjc,n_n_et de geaccurmuleerde afschirijving van het verschil tussen dit corspronkelijke bedrag en het bedrag op c‘ialgirnd_ve_x;val_d_ag'en
yenninderd met bijzondere waardevermindering of een nietrecupereerbaarheid. S T
De overige vorderingen worden opgenomen onder “vlottende activa —kortlopende vorderingen”.




istratie van opbrengsten

' Een apbrengst wotd! opgenomen in de boekhouding wanneer het waarschijalifk is dat de opbrengst 74l viorden gerealiseerd.
E ‘f‘endat._m.en hetbedliagerval_lQp_eenb,etrouw_baremanicrkanevalue_ren; R
Renteopbrengsten worden als resultaat geboekt protata teraporis, waarbij rekening wordi gehouden met de effectiove inferest.

van de belegging, .

olle _s':_chatti_pg:eg en beaordelmgen bij de tﬁeéassing _v.elp_l de bqﬂcﬁ}ggdlguﬂq‘ige'rﬁgt:hngisi o LE :

. Naast de betekenisvolle schattingen en beoordelingen die Solvay heeft uitgevoerd bij de toepassingen van de grondslagen
- woor financiéle verslaggeving (zie het jaarverslag van Solvay), heeft de voornaamste schatting uitgevoerd door de Raad van
_Bestuur op 31 december 2018 betrekking op de realiseerbare waarde van de participatie in Solvay. Wanneer ey een aanwijuing
-+ g datde participatie in waattle zou kunnen zijn verminderd, wordt een onderzoek op de waardevermindering uitgevoerd. Het -
- onderzoek op de waardevermindering bestaat it de vergelijking van de boekwaarde van de participatie met de beurswaarde
ervan, In geval van een crisissituatie op de matkt met een buitensporige volatiliteit kan er bovendien worden verwezen naar .
da ‘target prices’ voor het Solvay-aandeel zoals deze werden geschat door de finandiéle analisten, SR o

Op de datum van de afsiniting van het boekjaar oordeelt Solvac evenwel dat er geen aanwijzing is van enige waardevermin-
dering, Daarom werd er geen enkel onderzock op de waardevermindering van de investering uitgevoerd.

Tenslotte oordeelt de Raad van Bestuur dat Solvac een invloed van betekenis witoefent op Solvay, waardoor het de rekeningen
van de groep integreert overeenkomstig de vermogensmufatiemethode.

Risicobeheer

Onderliggend risico Solvay — Omdat Solvac exclusief investeert in Solvay-aandelen, is het aan dezelfde soort risico’s Bloot-
gesteld als Solvay. De financigle sjtuatie en het resultaat van. Solvac worden beinvioed door het resultaat van Solvay, hetzij doot
‘ de ontvangen dividenden {vennootschappelijke jaarrekening), hetzij door de consolidatie via de vermogensmutatie- methode
. {geconsolidecrde rekeningen). -, RN oL eIy

. Waarderingsrisico - Solvac wordt blaotpesteld aan het marlivisico (koersverloop van het Solvay-aandeely. Hoewel de beurskoers
" .onderworpen is aan de marktvolatiliteit, meent de Raad dathet over een lange periode een betrouwbare waarderingsindicator

73 EUR in de statutaire jaarrckening). . -

- goodwill (82,

" Renterisico — Sotvac wordt blootgesteld aan het rentexisico uit hankleningen met een yaste rente voor cen bedrag van 150 mil- -
de retle yiaarden van deze leningen periodick te bevekenen. .77

" “joen EUR, De vennootschap volgt dit risico op door

-‘:Ligz‘t_id_it,eitsrisicq — Solvac wordt blootgesteld aan een liquiditeitsrisica, onder meer wanneet het beroep moet doen op banklenin- ..~ ™
: .- ‘gen op korte ternijn. De — bescheiden - schuld op korte termijn s licht tocgenomenten opzichte van vorig jaar (41,5 miljoen
. 'EUR eind 2018, ten opzightg_'ﬁan,Sl miljoen EUR eind 2017). Fen deel van die schuld, 33 miljoen EUR werd terugbetaald

- in januast van het volgende jaar na de betaling van het diyidendvoorschot door Solvay (47 miljoen EUR in januari 2019); de

* rest, 8,5 miljoen EUR wordt in mei 2019 terugbetaald na ontvangst van het dividendsaldo van Solvay.). De schulden op korie
s texmijn zijn niet alleen van korte duur, bovendien bevindt de vennaotschap zich, gemiddeld op jaarbasis, in een positieve

- gituatie van de netto gerniddelde kasmiddelen®. Bijgevolg heeft de Raad van Bestuur vertrouwen i het vertnogen van Solvac

e wordt witgekeerd door Selvay. -

"‘ Tegenpartijrisico — Het betreft het visico van een bancaire t_eéenparﬁj met betreldking tot de geldbeleggingen en de beleggingen . -
‘van beschilcbave waarden, De tegenpartijen,van Solvac zijn banken met ee minimale rating A, - g

1) De neito gerniddelde Kasmiddelen is een specifieke niet1PRS prestatie-indicator die hier wordy gedefinieerd als de som van alte fiuancleringen op korie tenin {4,
" fe geldbeleggingen (4] en de cash beschikbaar op de banrekening Ujdens het jaar, gewogen tegen. hun respectieve duwstiid, -, -

- is. De boekwaarde van de Solvay-effecten in de gecongolideerde balang van Solvac pgdl-gag; 112,42 EUR pey 'aandgc_a:l,l :inclu_s_i.gf L

" ‘om de nodige fondsenwervingen op korle termijn uit te yoeren en om de schrulden ferug te betalen met de dividendstroom . - L



Toehch’tmg bl}de gecomohdeelde rekeningen

(1) Participaties verwerkt via de yermogensmutatiemethode | ©

' ;'Solvac bezit een participatie van 30,71 % in het kapitaal van Solvay. Niettemin wordt een percentage van 31,52% gebruikt in
- de geconsolideerde cijfers van Solvac aangezien de eigen aandelen Solvay afgetrokken worden van het totaal aantal aandelen

~ -+ * die het kapitaal van Solvay vertegenw‘o_qiﬂi_gf;.rp_ Solvay niv is cen naamloze vennootschap naar Belgisch recht en staat genoteerd
- op Eurenext Brussel en Parijs, De Solvay-groep is ecn infernationale chemiegtoep. IR I EE R S
* Na toepassing van de vermogensmutatiemethode loopt de waarde van de participatie op tot 3655 miljoen BUR {waarvan -
343 miljpen EUR goodwill en 3.312 miljoen EUR \_?_Vfdﬁ.l‘d&? zonder goqdwj]l). Bij waardering tegen de beurskoers van 31 december - . -
2018, stijgt deze tot 2.839 mitjoen EUR, - L o B R

. ‘. De goodwillschommelingen zijn de ;\;oigende:

“Wingony EUR _ 2017 018
Waarde op 1 januari 343 343
Verkacht tijdens het boeljaar _ ‘ 0 B 0

~ Aangekocht tijdens het boekjaar b ‘ 0
Waarde op 31 december 343 343

De schommelingen in de volgens de vermogensmiutatiemethode verwerkte deelneming buiten goodwill zijn de volgende:

Mugjors EUR 2017 : 2018
Waarde op 1 januari 3.057 3.033
Verkocht tijdens het boeldgaar 0 7 0
Aangekocht tijdens het boekjaar . ' 0 0
Hesultaat L B 334 270
Uitkering ) e -l14 -119
Omrekeningsversdﬁﬂén en verschillen in de reéle waarde 204 63
“Wijziging in de consolidatielaing en anders - B - -39 29

- “Coupons van Beuwig durende Hybride Obligaties 0 94
' “Waatde op 31 december © o N 3.033 3,312

o -1)172(_)_17 en 2018 v_e;wig;'f Solvac geen S_glygy-gfffgﬁen: S

- * 1n 2018 hedraagt het aand,eéi van Solvac in het nettoresultaat van de Solvay-groep, buiten het aandeel van derden, 270 miljoen
CEUR (2017: 334 miljoen BUR). In 2018 kogat het aandee] van Solvac in het vesultaat van de ‘Discontimied Operations’ op
" 63 miljoen EUR (2017: 76 miljoen EUR). . - -~ o T T ‘ I

o ‘(.)p 11 december stent de waarde van de participatie overeen met het eigen vermogen van Solvay “aandeclhouders Solvay®”
" yermenigvuldigd met het pexcentage van het bezit (31,52% in 2018 en 3147% in 2017). T

znega

© (1) Het betrefl het eigen vermogen van Solvay, verminderd met de participaties die geen controle verschaffen.




. “ "D‘e_ beknopte geconsolidge_rﬂe jaarrekening van de Solvay-groep is de volgende:

S Miyoes EUR o s - 2017 2018
i Vasteactva e o ' 15394 15426
" Viottendeactiva "~ R R _6oS7-- 6574
- "Geldmiddelen en kasequivalenten _ : T 992 S 1103
i Tomalvan deactiva o ' 21451 22.000
‘Pigenvermegen .. - - R o ¢ 9752 - - 10.624
" Aandeelhouders Solvay R R ' T 9639 0 10.507
"Mindetheidsbelangen - T ' 113 17

.- Schulden op meer dan één jaar o 7.571 7474
“Financiéle schulden op meer dan éénjaar = ‘ 3.182 3.180
" “Schulden over ten hoogste één jaar - - ' 4,128 3.902

. Financiéle schulden over ten hoogste dan &én jaar 1,044 630

“Totaal van de passiva 21,451 22.000

- Resultatenrekening i
“Omzet 10125 10.257

Regullaten uil voortgezetie bedidjfeactiviteiten 875 697
Begindigde bediijfsactiviteiten 241 200
Netto winst van hef jaar 1.116 897
Mindetheidsbelangen 55 -39
Aandeel van Solvay in nettowinst 1063 858

“Totalresultaat

Andere elementen van het totaalresuitaat (684 204
Totalresultaa 433 1.1
" Oavangen dividenden . 114 119

. {2} Financitle schulden op Jange termijn - R L ST :
. De schulden over meer dan een jaar zijn verminderd tegenover 2017 en bedragen op 31 december 2018 150 miljoen EUR
* (leningen bij BNP Paribas Fortis). Het betreft de structurele schuld van Salvac, namelijl een lening van 50 miljoen EUR
© (die afloopt in 2023; met een vaste rentevoet van 1,50%), een lening van 50 miljoen EUR {die afloopt in 2022; met een vaste
.. .. rentevoetvan 2,90%) en een lening van 50 miljoen EUR {die aftooptin 2025; met een vaste rentevoet van 2,75%). De interesten
- op schulden et een Looptijd van langet dan één jaar bedragen 4 milfocn BUR yoor bet boekjuat 2018, - - - R

. {3) Nettowinst per aandeel '

21.375.033 feind 2017: 21375033 effecten).

LA Totaalresultaat T B -
. De helangrijkste wijzigingen hebben betrelding op de becordeling van de verplichtingen uit hoofde van de toegezegd-
... pensioenregelingen ingevolge de herziene IAS 19, winsten en vetliezen op afdelkingsinstrumenten en de omrekenings- .
" yerschillen met beirelking tot Solvay, participatie via vermogensmutatiemethode. o wo
- {5) Financiéle schulden op korte lermijn R
" De financigle schulden op korte termijn nemen met 11 miljoen EUR toe ten opzichte van 2017. Op 31 december 2018 Zijn
 ize samengesteld uit een ‘Straight-Loan'lening afgesloten op 27 december 2018 voor een bedrag van 41,5 miljoen EUR. Een
cerste dee] voor 33 miljoen EUR loopt af op 21 januari 2019 (hiermee lom het op 28 december 2018 uitgekeerde dividendsaldo
2018 worden gefinancierd) en het tweede deel voor 85 miljoen EUR loopt af op 23 mei 2019. De 'Straight-Loan - lening in de
balans van 2017 (31 miljoens BUR) had een einddatum op 22 januar 2018, -~ - SR

i 146) Uitgekeerd dividend R b
i\ e uitgekeerde dividenden (5,22 EUR bruto per aandeel in 2018, ten opzichte van 5,02 EUR per aandeel in 2017) gedurende
de periode bedragen 112 miljoen EUR, waaronder het eerste dividendvoorschot van 2018 dat werd uitbetaald op 24 angustus

2018 (64 railjoen EUR) en het t_wcéde dividendvoorschot voor 2018 dat .we"xzd uitbetaaid op 28 december 2018 (47 miljoen EUR).

. e nettowinst per aandee ende veh&afei'de,ﬁeﬁc}gi;;st per g_apdgzci ;ij-q i@entiék_. Eind 2018 bedraagt het aantal Solvac-effecten - e " )




(.7) Vofderingenopqutetermiin R L RN : o A
Hetbe;rq& hier voo;namglijk het _qurs;;_l}q’; op dividenden die van Solvay moeten worden ontvangen in januari 2019, - ¢ ¢

8) Elgen vermogen e L : K SO
Het eigen vermogen hed:taagt 3 493 mﬂ]oen EUR D1t wer& gedurende hetj jaar 2018 voomame i ;ic bemvloed doox

2017) voor een totaalbedrag van 112 miljoen EUR;

- -actuatidle winsten uit pen qxoemegelmgen ten bedrage van 7. m:hoen EUR, na aftrek yan belastmgen)
o de imnpact van de So[vay hybride lenmg voor 94 miljoen EUR; et - o
R het aanded inhet geconsohd‘ de 1esu!ta b over de permde ten bedlage van 265 mﬂ)oen EUR

. E1 wordtverwezen naar het VOorstel van. de wmstbestemmmg dat in het hehemsvemslag van het ;aarverslag wordtvomgesteld e o

S (9) Elgen aandeien : ; T
',In 2018 heeft Solvac geen en.kel elgen aandee! verworver.

Lo (10) Fmanméle mstmmenten

* Mitess BOR w17 2018
- NTa CRERLE Nzrro Resk
| POEXMAARDE WAARDE BOEOWAARDE WAARDE
Vorderingen (geldmiddelen en kasequivalenten inbegrepen) 45 45 48 48
Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen afgeschreven kostprijs 208 . 0 214 210 214

" (handelsschulden inbegrn epen)

Ter illustratie van het belang van de gegevens die tijdens de waar deringen tegen reéle waarde werden gehanteerd, verdeelt
Solvac deze waarderingen volpens een higrarchie die bestaat uit de volgende niveaus:

« niveau 1: {nict-aavigepaste) prijzen voor identicke activa of passiva die staan genoteerd op actieve markten;

« niveau 2: andere gegevens dan de genoteerde ptijzen die worden bedoeld in nivean 1 en die waameembaat zx]n voor het

actief of passief, hetzlj direct {d.w.z. prijzen) of fndirect {van de prijs afgeleide, gegevens) en

waameemba::e 88 gevex 1s)

: ‘Voor vor denngen benadert de boekwaarde sterk dereéle waarde Watde ﬁnanmele pa.sswa aan afgeschreven kostprijs betleft is
... de nettoboekwaarde van de financitle schulden op lange termijn (150 miljoen EUR, of toelichting 2} lager dan de egle waarde
- (geschat op 154 miljoen EUR}. De redle waarde van de schuld tegen vast tarief werd Derekend aan de hand van de ‘Discounted -
. Cash Flow methode, De. nettoboelwamde van de overige financigle passwa be dert d etle waalde De astgestelde xeele e

R ‘waalden zqndusv‘nmveauZmde iy dnev 1eeI Vaalde

N (11) Wijz;gmg in. ﬁnana le velphchtmgen R - ; ‘
. Onderstaande tabellen tonen de aanslmhng in 2018 en 2017 tussen de in de geconsohdeﬁlde balans opgenomen ﬁnancxele v
?-verphdmngf:n en de bedmgen dle VOOIWIOG:IEH u1t het geconsohdecxde kassuoomovermcht AR Sl s

Migoen EU i * Per 1 januari Wi T Wijsigingin - Per 31 december 2018
L ‘ " peldimiddelen
““Langlopende financiéle verplichtingen ' ‘ 160 10 150
- Kortlopende ﬁnancaeic verplichttingen 31 11 42
?Tolaa] ' : 191 1 192,

kagstr _omover21cht

Per 31 december 2018

% Wijzigﬁﬁiriu geldmiddelen 1
E Waawan foenarne van leningen 92

temgbetalmg van lenmgen

. de mﬂcenng van twee d1v1dendvoorschotten YOO eerl totaal 5,22 EUR bruto per aandeel (5 02 EUR bmto per aaﬁdeel in ool

» het aandeel in een aantal eletnenten van het totaglresultaat van Solvay (68 m.d]oen EU Rouit omrekenmgsverqchﬂlen en ki L

« nivean 3: gegevens met beheldung tot het aLhef' of pass1ef che z1]n gebabeexd op waameembare marktgegevens (met- o

De wqmgmg yarn de geld.mxddelen in bovenstaanr.'{e tabel is a]s volgt in overeenstemmmg gebl acht met hf_:t_ gecqnsg]ir;ge;d R

o1




' “In 2017 was de afstemming van de geconsolideerde financiéle schuld en de bedragen van de kasstromen ala volgt: . R

‘_I\{huo_ﬁr\é FUR s e Perd janyari 2017 Wijzigingin ~ Per 31 december 2017 % '

: o geldniiddelen
. Tanglopende financi€le vexplichtingen ST 160 G 160
Rortlopende financitle verplichitingen ~ Lo 33 2 31

“Tasstroomoverzicht:

De wﬁziging van de ge\lﬁmigi_@glgn_ip qu{gﬁstgandg tabel was als volgt in .oyeree;nstemuﬁng gebracht met het geconsolideerd : - o

“Migery EUR o . Per 31 december 2017

" Wijziging in geldmi&é@én

2

- “Waarvan: toename van Jeningen

3L

terughetaling van leningen

S _{1 2) Relaties met de bestuurders van de geconsolideerde vennootschap

33

o Vergoedingen en pensioencn: de mandaten als bestuurder wotden sedert begin 2014 vergoed door zitpenningen ten belope van
* 2,000 EUR bruto per zitting voor elke Bestuurder en ten belope van 4,000 EUR bruto per zitting voor de Vooxzitter van de Raad.

Vootschotten en kredieten toegekend door de consoliderende onderneming, doct een dochteronderneming of cen geassocieerde
onderneming: de rekening-courant bij Solvay nv {nulsaldo in 2018 en 2017) wordk vergoed volgens het financiexingstatief dat

intern van toepagsing is bij de Solvay-groep.

{13) Rechten en verplichtingen buiten balans

Reéie waarborgen die de onderneming heeft gevestigd op haar eigen activa: inpandgave van 2.700,119 Solvay-aandelen, waarvan

« 2.125.119 aandelen ten gunste van BNP Paribas Fortis voor een bedrag van 186 miljoen EUR en
« 575.000 aandelen ten gunsfe van KBC voor een bedrag van 50 miljoen EUR.

Si. .. (14) Lijst van de geconsolideerde vennootschappen - N
". De Solvay-groep wordt geconsolideerd volgens dg ver;nqgen_sx_;;utaﬁemethode.

{15} Afsterming van de kasopbrengsten met het geconsolideerde nettoresultaat voor de jaren 2017 en 2018

- Mijom EUR o T e 2017 2018
Kasopbrenggten o , S 112,1 117,%
“Bedrijfsresultaat e B ‘ 1,2 R
- Kostenvanschulden e o 4,2 39
- Overige financigle opbrengsten en kosten S 00 0,0
: Fnancidle resaltaat T A 1067 1118
. 'Min het Solvay dividend uithetaald in januari 2016 en 2017, R 42,9 C44,9
" peboelt in het nettoresultaat van respectievelijk 2015 en 2016
. Plus het Solvay dividend uitbetaald in januari 2017 en japuari 2018, 449 46,8
- - geboeld in het nettoresultaat van respectievelijk 2016 en 2017 B
: - ‘Belastingen ‘ o 0,0 0,0
© . TApnulatic van de Solvay dividenden, tegengedraaid in consolidatie -114,1 -119.0
“Deel in het netio resultaat van Solvay op het jaar o 3338 2704

265,1

~ “Netto xesultaat Solvac ~ geconsolideerde jaarrekening o 3284

10 o




Bestuursverslag

Wij stellen U het verslag van onze vennootschap vaor en
leggen U de rekeningen van het boekjaar afgesloten op
31 december 2018 ter goedkeuring voot.

Hierna een overzicht van de belangrijkste gebeurtenissen
in de loop van het boekjaar 2018

+ Net als in de voorgaande jaren heeft Solvac twee dividend-
voarschotten uitgekeerd in 2018, voor in totaal 5,22 EUR
bruto per aandeel. Het eerste dividendvoorschot werd
uitbetaald op 24 augustus en het tweede op 28 decernber
2018. In 2018 kon de Solvac-aandeethouder genieten van
een beutorendement op het dividend van 4,7% (3,3% netto
na de voorheffing van 30%).

De schulden op langer dan één jaar zijn verminderd van
160 naar 150 miljoen EUR. Een lening van 60 miljoen
FUR is verminderd met 10 miljoen EUR. De lening is
eveneens verlengd met 5 jaar en heeft genoten van een
vermindering van interestvoel,

Het totaal dividend per aandeel over 2018 iz met 4,0%
gestegen fen opzichte van 2017.

Het disagio van de holding bedroeg 12% op het einde van
het jaar, iets minder dan de voorbije jaren {2017: 24% -
2016: 29% - 2015: 319).

Statulaire jaarrekening

Het nestoresultaat van 2018 is met 4,6% gestegen tegen-
over 2017, De kasopbrengsten ™ van Solvac, gevoed door de
dividenden uit de participatie in Solvay, bedragen 117,1 il
joen1 EUR, tegenover 112,1 miljoen EUR in 2017. Dit is een
stijging van 4,3%, zoals beschreven in de ondetstaande tabel:

2017 2018

Solvay-dividend per aandeel — 1,32 1,38
januari {in EUR)

Aantal Solvay-aandelen in het 325 325

bezit van Solvac (in miljoenen) .
Ontvangen Solvay-dividend in 42,9 449 +4,7%
januari (in miljoenen EUR) (a)

Solvay-dividend per aandeel ~ 2,13 “27,22
_mei {in EUR)
Aantal Solvay-aandelen 32,5 32,5
in het bezit van Solvac
_inmiljoenen)

P

2017 2018

Ontvangen Solvay-dividend in 69,2 722 +4,3%
mei {in miljoenen EUR) {b)

Kasopbrengsien {a) + (0)® 1121 117,1 +4,3%

De afstemming van de kasopbrengsten met het netto-
resultaat van de statutaire jaatrekening voor de hoekjaren
2017 en 2018 is opgenomen in de volgende tabel:

Mujosy EUR 2017 2018
Kagopbrengsten 1121 117,1
Beduijfsresultaat -1,2 -14
Financiéle kosten 4,2 -39
Overige financiéle kosten en 0,0 0,0
opbrengsten

Financieel vesuliaati® 1067 1118
Min het Solvay dividend uitbetaald -42,9 44,9

in januari 2017 en 2018, geboekt in

het nettoresuttaat van respectievelijk

2016 en 2017

Plus het Solvay dividend uitbetaald in 449 46,2
januari 2617 en januari 2018, geboekt

in het netto resultaat van respectieve-

lifk 2016 en 2017

Belasiingen 00 00
Nettoresultaat Solvac NV - 108,7 113,7
statutaire jaarcekening -
Uitkering Solvac 1073 1116
Saido +14 421

Voor zover de jaarvelening dit toestaat, bepaalt de Raad
van Bestuur op basis van de kasopbrengsten, en na dek-
king van de kosten (voornamelijlke financiéle lasten), de
voor uitkering door Solvac voorgestelde dividendbedragen.

Het jaartijks brutodividend per aandeel bedraagt 5,22 EUR,
een stijging van 4,09 ten opzichte van 2017, Dat komt na
aftrek van de rocrende voorheffing van 30% overeen met
3,654 EUR netio per agndecl,

Voor het boeljaar 2018 komt de brutouitkering op 11,6 mil-
joen EUR, Deze uitkering heeft cen boekhoudlamndig over-
schot van 2,1 miljoen EUR tot gevolg. De overgedragen
winst verhoogt van 1.382,0 miljoen BUR in 2017 tot 1.384,1
miljoen BUR in 2018,

{1) Solvac mnakt gebrulk van specifieke niel-IFRS prestolie-indicatoren die hier worden gedefinicurd:
- De kasopbrengsten sterminen overeen mel de inlomsten dte over de pericde werden geind, Deze worden bepaald sls de kasstroom verkregen deor de belaling van

de dividenden ontvangen v Solyay.

- Onder 'Financieel ressltaat’ wordl verstaan; de kasopbrengsten vorminderd met de renten en de andere {Anancigle/aperationele) opbrengsten cn fasten, Op basis
van deze indicator bepealt de Raad van Bestuur de voor vitkerlng door Solvac voorgestelde dividendbedragen.



Geconsolideerde jaarrekening

Net als in de voorgaande jaren heeft de Raad van Bestuur
bevestigd dat Solvac een invloed van betekenis uitoefent
op Solvay, wat geleid heeft tot de opname van Solvay via
venmogensmutatie in de geconsolideerde jaarrekening van
Solvac.

De geconsolideerde jaarrekening over 2018 van Solvac is op-
gemaakt volgens de toegepaste vermogensmutatiemethode
op de gegevens van Solvay. Ze wordt voorgesteld volgens de
[FRS-normen (International Financial Reporting Standards).

Het enige verschil met de statutaire jaarzckening is
de waardering van de participatie in Solvay velgens de
vermogensmutatiemethode.

Dientengevolge weerspiegelt het geconsolideerd resultaat
van Solvac dat van de Solvay-groep, wat op een winst van
265 milicen EUR neerkomt.

Het uitkeringspotentiee] van Solvac ny wordt bepaald door
de dividenden die het van Solvay nv entvangt.

De afstemming van de kasopbrengsten met het IFRS- netio-
resuttiaat voor de jaren 2017 en 2018 wordt opgenormen in
de volgende tabek:

Mingome BUR 2017 2018
“Rasopbrenggten 1121 W71
Bedrijfstesultaat u_ ' -1,2 -1,4
Financisle kosten - 4,2 -39
Overige financiéle kosten en 0 0
opbrengsten .
Financieel resultaat 106,7 11 ,SM

Min het Solvay dividend uitbetaald 429 449
in januari 2017 en 2018, geboekt in

het nettoresultaat van respectievelijlc

2016 en 2017

Plus het Solvay dividend uitbetaald 44,9 46,8

in januari 2018 en januari 2019,

geboekt in het resultaat van

respectievelijl 2017 en 2018 A
Belastingen. 0o o
21141 <1190

Annulatie van de Solvaydividenden,
tetuggedraaid in consolidatie

Deel in het nettoresuitaat van Solvay ' 3338 ) 21704
op hetjaar
Nettoresultaat Solvac - 3284 2651

geconsolideerde jaarrekening

L]

{1} De netto gemiddeide kastniddelen is een specificke niet-JFRS prestatie-indicator di

Voornaamste risico’s

Onderliggend risico Solvay - Aangezien Solvac uitsluitend in
Solvay-aandelen investeert, is het aan gelijkaatdige risico’s
blootgesteld als Solvay. De financiéle situatie en het resultaat
van Solvac worden beinvioed door het resultaat van Solvay,
hetzij door de ontvangen dividenden (statutaire jaarreke-
ning), hetzij door de consolidatie via de vermogensmutatie-
methode (geconsolideerde jaarvekening).

Waarderingsrisico - Solvac wordt blootgesteld aan het markt-
risico {koersverloop van het Solvay-aandeel). Hoewel de
beurskoers onderworpen is aan de marktvolatiliteit, meent
de Raad van Bestuur dat het over een lange periode een
Detrouwbare waarderingsindicator is. De gemiddelde boek-
waarde van de Solvay-aandelen op de geconsolideerde ba-
1ans van Solvac bedraagt 112,42 EUR per aandeel, inclusief
goodwill (82,73 EUR in de statutaire jaarrekening).

Renterisico - Solvac is onderworpen aan het renterisico
it bankleningen met een vaste rente voor een bedrag van
150 miljoen EUR. De vennootschap volgt dit risico op door
de periodicke berekening van de reéle waarden van deze
leningen.

Liquiditeilsrisico: Solvac wordt blootgesteld aan een liqui-
diteitsrisico, namelijk het risico dat bestaat wanueer zij maoet
terugvallen op bankleningen op korte termijn.

De schuld op korte termijn bedraagt 41,5 miljoen EUR op
het einde van 2018, Het gaat hierbij om een lening om de
kasbehoeften op korte texmijn te financieren, Een deel van
deze schuld (33 miljoen EUR) werd terugbetaald in januari
2019 na de betaling van hetinterimdividend van Solvay (46,8
miljoen EUR),

Het hedtijf heeft een positieve kaspositie tussen de maand
el en september, Gedurende de rest van het jaar bedraagt
de korte termijn schuld ongeveer 9 miljoen EUR, vitgezon-
derd tussen eind december en eind januari als gevolg van
de financieving van het Solvac dividend saldo. Op jaarbasis
heeft de vennootschap een gemiddeld positieve netto kas-
posite

Bijgevolg heeft de Raad van Bestuuv er alle vertrouwen in
dat Solvac in staat is de nodige financiering op koite termijn
te belomen en deze dan terug te betalen met de dividenden
die door Salvay uvitgekeerd worden.

Tegenpartijrisico: Het betreft het risico van een bancaire
tegenpartij met betreldking tot de geldbeleggingen en liquide
middelen. De tegenpartijen van Solvac zijn banken met een
niinimale rating van A.

e hier wordt gedefinieerd als de so van alle finandieringen op kate termijn (<),

de geldbeleggingen (+) en de cash beschiibaar op de bankrekening tijdens hat jaar, gewogen tegen hu respectievelijke Tooptii.



DiS&giO Dit disagio wordt als volgt berekend:

Op langere termijn (zie onderstaande grafiely, bevindt het 3112/2017 31/12/2018

disagio van Solvac zich in de buurt van 28,5%. Over het jaar Aantal Solvac aandelen a  21.375.033 21,375,033
2018 bedraagt het gemiddelde 19,2%. Men stelt vast dathet {effecten)
disagio van het Solvac-aandeel de neiging vertoont te shjgen Aantal Solvay -aandelen b 32511125 32511125
wanneer het Solvay-aandeel omhoog gaat en te dalen wan- in het bezit van Solvac
neer het Solvay-aandeel zakt. Dit komt omdat het Solvay- (effecten)
aandeel een grotere liquiditeit heeft. De vennootschap heefl s
een liquiditeitscontract met KBC Secwrities afgesloten om Koers van hel Solvay 115,9 87,32
het relatieve gebrek aan liquiditeit van het Solvac aandeel aandeel (EUR)
zoveel mogelijk te verhelpen. Koers van het Solvac c 128,00 110,50
aandee] {(EUR}
Evolutie van het disagio van de Solvac-holding Aantal Solvay - aandelen  bja 1,52 1,52
tegenover het Solvay-aandeel® onrechtstreeks in het bezit
2014 2015 2016 2017 pex Solvac aandeel '
Marktwaarde van de d  3.768.039 2.838.871
33,18% 31,24% 29,39% 24,17% Solvay - aandelen in het
2018 Q1 Q2 Q3 Q4 Structurele schuld van e 160,000 150000
Toso% A% aagxe  azaes%  SOMclOOEUR)
o Marltwaarde van het f=d-e 3.608.039 2.688.871
Op 28 fubruari 2019 bedroeg het disagio 10,64% netto-actief
Marktwaarde van de g=dfa 176,28 13281
Solvay-aandelen per
Solvac aandeet (EUR)
Structurele schuld per  h=eja 7.49 7,02
Solvac aandeel {EUR)
Marldwaarde van het imgh 168,79 125,79
netto-actief per Solvac
aandeel (EUR)
Disagio van Solvacaandeel tegenover het Solvay-aandeel Disagio Tcfi 2417%  12,16%
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{1} Bvotutic op basts van de bewsskeers op hel einde van de periode.
{2} Verdemding van het amntal Solvay-aandelen in de portefeuille per Solvac-aandecl, Dit houdt peen rekening met de bewrskeers, nach de schulden van Solvac,



Niehfinanciéle informatie

De artikelen 96, §4 en 119, §2 van het Wetboek van
Vennootschappen, zoals gewljzigd door de wet van 3 sep-
tember 2017, vereisen dat bepaalde beursgenoteerde on-
dernemingen in hun jaarverslag niet-financiéle informatie
publiceren met betrekking tot sociale, milieu, personeel,
respect van de mensenrechten en strijd tegen corruptie.

Aangezien Solvac geen andere activiteiten heeft dan het
beheer van haar Solvay-portefeuille en slechts enkele werk-
nemers heefl, zijn de niet-financiéle aangelegenheden die
onder de voornoemde wettelijke bepalingen vallen niet rele-
vant vaor Solvac, Voor de Solvay-groep wordt verwezen naar
de niet-financigle informatie in het geintegreerde jaatverslag
2018.

Aanvullende bemerldngen

Tn 2018 zijn er geen andere verrichtingen te melden zoals
bedoeld in artikels 523 en 524 van het Wetboek van de
Vennootschappen. De vermootschap heeft in 2018 geen
verrichtingen uitgevoerd in verband met het maatschappelijl
lapitaal en bezit geen eigen aandelen.

De vennootschap heeft geen bijkantoren en oefent geen
activiteiten uit op het gebied van onderzoek en onfwikkeling.

Verklaring van deupgdelijl bestaur

De verklaring van deugdelijk bestuur, dat integraal deel
uitmaakt van dit bestmrsverslag, vindt U op bladzijde 14
en volgende van dit jaarverslag. Vooris werd er ool een
Corporate Governance Charter opgesteld, dat gepubliceerd
werd op www.solvac.be.

Statutaire benoemingen

De mandaten van Ridder Guy de Selliers de Moranville,
Ridder John Kraft de la Saulx, Mevr. Aude Thibaut de
Maisitres en Mevr. Laure fe Hardy de Beaulieu lopen af op
de Gewone Algemene Vergadering van 14 mei 2019,

De Raad van Bestuur stelt de Algemene Vergadering voor
om het mandaat van Ridder Guy de Selliers de Moranville,
Ridder John Kraft de la Saulx en Mevr, Laure le Hard§ de
Beaulien te hermieuwen voor eent termijn van 4 jaar, die
afloopt na de Gewone Algemene Vergadering van mei 2023.

Om persoonlifke redenen, wenst Mevr. Aude Thibaut de
Maisizres haar mandaat als Bestuvrder van Solvac niet voort
te zetten. Dit mandaat vervalt na de Algemene Vergadering
van 14 mei 2019, Op voorstel van het Benoemingscomité
stelf de Raad van Bestuut de Gewone Algemene Vergadering
voot om Mevyr., Mélodie de Pimedan te benoemen als
Bestuurder voor een petiode van 4 jaar. Haar mandaat zou
onmiddelijk na de Gewone Algemene Vergadering van mei
2023 vervallen, De Raad van Begtuur stelt de Gewone
Algemene Vetgadering tevens voor om haar te benoermen
als onafhankelijlc Besturder.
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Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van Solvac NV over
het boekjaar afgesloten op 31 december 2018 - Geconsolideerde jaarrekening

In het kader van de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV (de
“vennootschap”) en haar filialen (samen “de groep”}, leggen wij u ons commissarisverslag voor. Dit bevat ons
verslag over de geconsolidegrde jaarrekening alsook de overige door wet-.en regelgeving gestelde eisen. Dit
vorimt één geheel en is ondeelbaar.

Wij werden benoemd in onze hoedanigheid van commissaris door de algemene vergadering van 10 mei 2016,
overeenkomstig het voorstel van het bestuursorgaan. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene
vergadering die beraadslaagt over de jaarrekening afgesloten op 31 december 2018. Wij hebben de wettelijke
controle van de geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV wlitgevoerd gedurende 18 opeenvolgende
hoekjaren,

Yarslag ovar da getensolldesrdy Jnaryaianing
Oordeel zonder voorbehoud

‘Wij hebben de wet_telljke controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van de groep, die het
geconsolideerd overzicht van de financigle positie op 31 december 2018 omvat, alsook het geconsolideerd
overzicht van winst of verlies en hiet-gerealiseerde resultaten, het geconsolideerd mutatieoverzicht van het
elgen vermogen en het geconsolideerd kasstroomoverzicht over het boekjaar afgesloten op die datum en de
toelichting, met de belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financigle versiaggeving en overige
informatieverschaffing, waarvan het totaal van het geconsolideerd overzicht van de financiéle positie.

3 703 028 (000) EUR bedraagt en waarvan het geconsolideerd overzicht van winst of verlies en niet-
gerealiseerde resultaten afsluit met een winist van het boekjaar vart 265 125 (000) EUR.

Naar ons oordee} geeft de geconsolideerde jaarrekening een getrouw beeld van het vermogen en van de
financiéle toestand van de groep op 31 december 2018 alsook van zin geconso_iideérde resultatéq en van zijn
geconsolideerde kasstromen over het boekjaar dat op die datum is-afgesioten, in avereenstemming met de
International Financial Reporting Standards {IFRS) zoals goedgekeurd door de Europese Unie en met de in
Belgié van toepassing zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften.

Basis voor het oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals van
toepassing in Belgié. Wij hebben bovendien de door TAASB goedgekeurde internationale controlestandaarden
toegepast die van toepassing zijn op ‘huidige afsluitdatum en nog niet goedgekeurd op nationaal niveau. Onze
verantwoordelijkheden op grond van deze standaarden zijn verder beschreven'in de sectie _
wyerantwoordelijkheden van de commissaris voor .de controle van de geconsolidegrde jaarrekening” van ons
verslag, Wij hebben alle deontologische vereisten die relevant zijn voor de cohtrole van de geconsolideerde
jaarrekening in Belgié nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking tol de onafthiankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van de aangestelden van de vennootschap de voor onze controle
vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons
oordeel.

Kernpuhten van de controle

Kernpunten van onze controle betreffen die aangelegenhieden die naar ons professioneel cordeel het meest
significant waren bij de controte van de geconsolideerde jaarrekening van de huidige verslagperiode, Deze
aangelégenheden Zijri behandeld In. de context van onze controle van de geconsolideerde jaarrekening als
geheel en bij het vormen van ons oordeel hierover, en wij verschafféen geen afzonderlijk cordeat over deze
aangelegenheden.,
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We hebben geen kernpunt van de controle naar voren gebracht als onderdeel van onze controle van de
geconsolideerde jaarrekening van Solvac NV. Wij vestigen echter de aandacht van de lezer op de kernpunten
van de controle die worden geidentificeerd in het verslag van de commissaris over de geconsolideerde
jaarrekening van Solvay NV.

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan voor het opstellen van de geconsolideerde
jaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het opstelien van de geconsolideerde jaarrekening die een getrouw
beeld geeft in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS) zoals goedgekeurd
door de Europese Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en reglementalre voorschriften,
alspok voor de interne beheersing dle het bestuursorgaan noodzakelljk acht voor het opstellen van de
geconsolideerde jaarrekening die geen afwijking van materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van
fouten.

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening Is het bestuursorgaan verantwoordelijk voor het
inschatten van de mogelijkheid van de groep om haar continuiteit te handhaven, het toelichten, indien van
toepassing, van aangelegenheden die met continuiteit verband houden en het gebruiken van de
continuiteitsverondersteliing, tenzij het bestuursorgaan het voorpemen heaft om de groep te liguideren of om
de bedrijfsactiviteiten te beéindigen of geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordelijkheden van de commissaris voor de controle van de geconsolideerde jaarrekening

Onze doeelstellingen zijn het verkrijgen van een redelijke mate van zekerheid over de vraag of de
geconsolideerde jaarrekening als geheel geen afwijking van materiee! belang bevat die het gevolg is van fraude
of van fouten en het uitbrengen van een commissarisversiag waarin ons oordeel Is opgenomen. Een redelijke
mate van zekerheid 1s een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat een controle dle
overeenkomstig de ISA’s is uitgevoerd altijd een afwijking van materieal belang ontdekt wanneer die bestaat.
Afwijkingen kunnen zich voordoen als gevolg van fraude of fouten en worden als van materieel belang
beschouwd Indien redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij, individueel of gezamenlijk, de economische
bestissingen genomen door gebruikers op hasis van deze geconsolideerde jaarrekening, beinviceden,

Bij de uitvoering van onze controle leven wi] het wettelljk, reglementair en normatief kader na dat van
toepassing is op de controle van de geconsolideerde jaarrekening in Belgié,

Als deel van een controle uitgevoerd overeenkomstig de ISA’s, passen wi] professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische instelling gedurende de controle. We voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

« het identificeren en inschatten van de risico's dat de geconsolideerde jaarrekening een afwijking van

" materieel belang bevat die het gevolg is van fraude of van fouten, het bepalen en uitvoeren van
controlewerkzaamheden die op deze risico's Inspelen en het verkrijgen van controle-informatie die
voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel. Het risico van het nlet detecteren van een van materieel
belang zijnde afwijking is groter indien die afwijking het gevolg is van fraude dan Indien zij het gevolg is van
fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn van samenspanning, vaisheid in geschrifte, het apzetteljk nalaten
om transactles vast te leggen, het opzettelik verkeerd voorstellen van zaken of het doorbreken van de
interne beheersing;

o het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de contrele, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de gegeven omstandigheden geschikt zijh maar die niet zijn
gericht op het geven van een oordeel over de effectiviteit van de Interne beheersing van de groep;

+ het evalueren van de geschiktheid van de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving en het
evalueren van de redelijkheid van de door het bestuursergaan gernaakte schattingen en van de daarop
betrekking hebbende toslichtingen;
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s het concluderen dat de doar het bestuursorgaan gehanteerde cantinuiteitsverenderstelling aanvaardbaar Is,
en het concluderen, op basis van de verkregen controle-informatie, of er een onzekerheid van materieel
belang bestaat met betrekking tot gebeurtenissen of omstandigheden.die significante twijfel kunnen doen
ontstaan over de mogelijkheid van de groep om haar continuiteit te handhaven. Indien wij concluderen dat
er een onzekerheid van materieel belang bestaat, zijn wij ertoe gehouden om de aandacht in ons
commissarisverslag te vestigen op de daarop betrekking hebbende toelichtingen in dé geconsaolideerde
jaarrekening, of, indién deze toelichtingen inadequaat zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze conclusies
zijn gebaseetd op de controle-informatie die verkregen is tot de datum van ons commissarisverslag.
Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat de groep haar continuiteit
niet langer kan handhaven;

"o het evalueren van de algehele presentatie, structuur en inhoud var de geconsolideerde jaarrekening, en van
de vraag of de geconsolideerde jaarrekening de onderliggende transacties en gebeurténissen weergeeft op
eén wijze die leidt tot een getrouw beeld;

« het verkrijgen van voldoende en geschikte controle-informatie met betrekking tot de financiéle informatie
van de entiteiten of bedrijfsactiviteiten binnen de groep gericht op het tot uitdrukking brengen van een
oordeel over de geconsolideerde jaarrekening. Wij zijn verantwoordelijk voor de aansturing van, het toezicht
op en de uitvoering van de groepscontrole, Wij blijven ongedeeld verantwoordelijk voor ons oordeel.

'Wij communiceren met de met governance belaste personen onder meer over de geplande reikwijdte en timing
van de controle en over de significante controlebevindingen, waaronder eventuele significante tekortkomingen
in de interne beheersing die wij identificeren gedurende onze controle.

Wij verschaffen aan de met governance belaste personen tevens een verklaring dat wij de relevante .
deontologische voorschriften over onafhankelijkheid hebben nageleefd, en wij communiceren met hen over alle
rélaties en andere zaken die redelijkerwijs onze onafhankelijkheid kunnen béinvlceden en, waar van
toepassing, over de dagrmee verband toudende maatregelen om onze onafhankelijkheid te waarborgen..

Uit de aangelegenheden die met de met governance belaste personen Zijn gecommuniceerd bepalen wij die
zaken die het meest significant waren bij de controle van de geconsolideerde jaarrekening van de huidige
verslagperiode, en die derhaive de kernpunten van onze controle uitmaken. Wij beschrijven deze
aangelegenheden in ons. verslag, tenzij het openbaar maken van deze aangeiegenheden is verboden door wet-
of regelgeving.

Lwaviga deer wal an reg

inaving gesialia alsen

V‘-erantwoordel'ijkhe.de_n van het bestuursorgaan

‘Het bestuursorgaan i§ verantwoordelijk voor het opstelien en de inhoud van het jaarversiag over de
geconsolideerde jaarrekening.

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig de Belgische bijkomende norm (herzien in 2018) bij de in
Belgié van toepassing zijnde internationale controlestandaarden (ISA's), is het onze verantwoordelijkheid om,

in alle van materieél belang zijnde opzichten, het jaarverslag over de.geconsolideerde jaarrekening te
verifiéren, alsook verslag over deze aangelegenheden uit te brengen.

Aspecten betreffende het jaarversiag over de geconsolideerde jaarrekening en andere informatie
opgenomen in het jaarrapport over de geconsolideerde jaarrekening

Ma het uitvoeren van specifieke werkzaamheden op het jaarverslag over de geconsolideerde jaarrekening, zijn
wij van oordeel dat dit jaarverslag oveirgenstemt met de geconsolide"ei'de jearrekening voor hetzelfde boekjaar
en is opgesteld overeenkomstlg het artikel 119 van het Wetboek van vennootschappen.
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1r de context van onze ¢ontrole van de geconsolideerde jaarrekening, zlin wij tevens verantwoordelijk voor het
-averwegen, in het bijzonder op basls van de kennis verkregen tijdens de contFole, of het jaarversiag over de
geconsolideerde jaarrekening een afwijking van materieel belang bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld Is

of anderszins misleidend is. In het ifcht van de werkzaamheden die wij fiebben.uitgevoerd, dienen wij ugeen
afwijking van materieel belang te melden.

Vermeldingen betreffende de onafhankelijkheid

» Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk hebben geen opdrachten verricht die onverenighaar zijn met
de wettelijke controle van-de geconsolideerde jaarrekening en ons bedrijfsrevisorenkantoor Is in de ioop van
ons mandaat onafhankelijk gebleven tegenover de groep.

Andere vermeldingen

o Huidig versiag is consistent met onze aanvullende verkiaring aan het auditcormité bedoeld in artikel 11 van
de verardening (EU) nr. 537/2014,

Zaventem, 1 maart 2019

De commissaris
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