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NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. D. 17133.00045 CONSO 1.1
— — . L=y = - [bonsu |
GECONSOLIDEERDE JAARREKENING EN ANDERE OVEREENKOMSTIG HET
WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN NEER TE LEGGEN DOCUMENTEN
IDENTIFICATIEGEGEVENS
NAAM VAN DE CONSOLIDERENDE VENNOOTSGHAP OF-VAN-HET-5ONSoRFILM (1(2) -
Solvac comptaes consolidés
Rechtsvorm: NV
Adres: rue des Champs Elysées Nr.: 43
Postnummer: 1050 Gemeente: Brussael 5
Land: Belgi#
Rechtspersonenragister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van Brussael, franstalige
Internatadres (3} -
Ondernemingsnummer 0423.898.710
GECONSOLIDEERDE JAARREKENING L IN MILJOENEN EURO l(“}
Voorgelegd aan de algemene vergadering van l 09/05/2017 ]
met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van | 01/01/2016 _| tot | 311202016 |
Vorig boekjaar van l 01/01/2015 ] tet [ 31/12/2015 |

De bedragen van het vorige boekjaar zijn / ziju.nie.t.3 identigk met die welke eerder openbaar werden gemaakt.

Zijn gevoegd bij deze geconsolideerde Jjaarrekening:

ZO DE GECCNSOLIDEERDE JAARREKENING VAN EEN BUITENLANDSE VENNOQOTSCHAP DOOR EEN BELGISCHE DOCHTER
WORDT NEERGELEGD
Naam van de Belgische dochter die de neerlegging verricht (artikel 113, § 2, 4°a van het Wetboel van vennootschappen)

Cndememingsnummer van de Belgische dochter die de neeriegging verricht | —l
Totaal aantal neergelegde bladen: 3 Secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd omndat ze niet
dianstig zijn:
Handtekening Handtekening
{nzam en hoedanigheid) (naam en hoedanigheid)
Bernard de Laguiche Jean-Pierre Delwart
Gedelegeerd bestuurder Voorzitter van de raad van bestuur

M Schrappen wat niet van toepassing is.

{2) Een consortium dient de sectie CONSQ 5.4 in te vullen,

() Facuttatieve vermelding.

(4} Indien nodig, aanpassen van de eenheid en munt waarin de bedragen zijn uitgedrukt. 173
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LIJST VAN DE BESTUURDERS OF ZAAKVOERDERS VAN DE
GECONSOLIDEERDE ONDERNEMING EN VAN DE
COMMISSARISSEN DIE DE GECONSOLIDEERDE

JAARREKENING HEBBEN GECONTROLEERD

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

VOLLEDIGE LIJST met naam, vaornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de onderneming

BARON DE DORLODOT Frangois-Xavier
rue Foret 7, 5150 Floreffe, Belgis

Functie : Bestuurder

Mandaat ; 13/05/2014- 08/05/2018

CHEVALIER KRAFT DE LA SAULX Jean

avenue du Jeu de Paume 21, 1150 Sint-Pieters-Waluwe, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12/05/2015- 14/05/2019

THIBAUT DE MAISIERE Aude

Warringten Crescent 33, W9 1EJ Londres, Verenigd Koninkrijk
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12/05/2015- 14/08/2019

SOLVAY Patrick

Les Amerois 1, 6830 Bouillon, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat ; 14/05/2013- 09/05/2017

BOEL Yvonne

rue Edith Cavell 81, 1180 Ukkel, Belgi&
Functie : Bestuurder

Mandaat : 14/05/2013- 09/05/2017

DELWART Jean-Piarre

Malihoux 11, 5370 Havelange, Belgié
Functie : Veorzitter van de raad van bestuur
Mandaat : 10/05/2016- 12/05/2020

COMTE DE LAGUICHE Bernard

rue Prof Pedro Viriato Parigot Souza 3305, bus 191, 81200-1 Curitiba, Brazilig
Functie : Gedelegeerd bestuurder

Mandaat : 13/05/2014- 08/05/2018

ROLIN Bruno

rue Clément Delpierre 28, 1310 La Hulpe, Belgi#
Functie : Bestuurder

Mandaat : 10/05/2016- 12/05/2020

SEMET Alain

36th avenue W 4424, 98199 W Seattle, Verenigde Staten van Amerika
Functie : Bestuurder

Mandaat : 14/05/2013- 09/05/2017
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CONSO 2 |

LIIST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

MONDRON Jean-Patrick

rue Hollebeek 12, 1630 Linkebeek, Belgig
Functie : Bestuurder

Mandaat : 13/05/2014- 08/05/2018

JANSSEN DE LA BOESSIERE-THIENNES Marc-Eric
La Garenne rue Gaston Bary 89, 1310 La Mulpe, Belgii
Functie : Bestuurder

Mandaat : 13/05/2014- 08/05/2018

LE HARDY DE BEAULIEY Laure

avenue du Prince Baudouin 61, 1150 Sint-Pieters-Woluwe, Belgi&
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12/05/2015- 14/05/2019

CHEVALIER DE SELLIERS DE MORANVILLE Guy

Kensington Park Road 160, W112E Londres, Verenigd Koninkrijle
Functie : Bestuurder

Mandaat : 12/05/2015- 14/05/2019

DELOITTE REVISUERS D'ENTREPRISES SC 0429.053.863
Gateway Building - Luchthaven Nationaal 1, bus J, 1830 Zaventem, Belgi&
Functie : Commissaris, Lidmaatsehapsnummer : B025

Mandaat : 10/05/2016- 14/05/2019

Vertegenwoordigd door :
1. Denayer Michel

Getaway Building - Luchthaven Nationaal 1 , bus J, 1930 Zaventem, Belgig
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GECONSOLIDEERDE JAARREKENING SOLVAC GROEP
De Raad van Bestuur heeft in zijn vergadering van 24 februari 2017 de nu volgende jaarrekening goedgekeurd. Ze is opgemaakt
in overeensternming met de boekhoudkundige IFRS-regels die in de voigende pagina’s worden beschreven.
Geconsolideerde winst- en verliesrekening
Mitjoen EUR Toelichtingen 2015 I 2me6
Winst wit investeringen opgenomen volgens de vermogensmutaticrmethode {1) 126 196
Operationele lasten -1 -2
Meerwaarde op verkoop van aandelen 0 0
Rentekosten en soortgelijke kosten {2 -4 -4
Netitoresultaat 121 190
Nettoresultaat per aandeel (EUR) gewoon en verwaterd (3) 7.8 89
Geconsolideerd overzicht van het totaal resultaat
Mujorn EUR Toelichtingen 2015 2016
Nettoresultaat 121 190
Andere elementen van het totaalresultaat ™
Recydleerbare elementen
Hyperinflatie 13 0
Winsten en verliezen op herwaardering van voor verkoop beschikbare activa 1 3
Winsten en verliezen op afdekkingsinstrumenten 5 11
in een kasstroomafdekking
Wisselkoersverschillen door activiteiten in het buitenland 52 99
Niet-recycleerbare elementen
Herwaardering van liet netto-passief in het kader van toegezegd- 86 -86
pensicenenregelingen
Belastingen met betrekking tot recycleerbare en niet-recycleerbare elementen
Belastingen met betrekking tot recycleerbare en niet-recycleerbare clernenten -7 18
Andere elementen van het totaalresultaat na belastingen 150 45
Totaalresultaat 4 271 235
(1) De averige elementen van het globaal resultaat viovien voorl uit de stagt van de schotnmelingen van het eigen vermagen van Solvay ny.,
Meer informatie kan worden teruggevenden in het persbericht van Solvay nv,
Geconsolideerd kasstroomoverzicht
Miyoex EUR Tockichtingen 2015 2016
Nettoresultaat 121 190
Rentekosten 4 4
Winst uit investetingen opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode (1) -126 -196
Wijziging in het bedrijfskapitaal 9 2
Van Solvay entvangen dividenden {1 97 107
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 87 107
Verwerving van Solvay-aandelen {1} -466 -36
Yerkoop van Solvay-aandelen 0 0
Kasstroorn uit investeringsactiviteiten -466 -36
Kapilaalsverhoging 449 0
Verwerving van eigen aandelen 0 0
Toename van leningen {2) (5} 59 83
_Terugbetaling van leningen {2) (5) -39 -59
Betaalde interesten (2 -4 -4
Betaalde dividenden {6) -77 -103
Wijziging in belastingen verbonden aan betaalde dividenden® -8 11
Kasstroom wit financieringsactiviteiten 380 -72
Nettowijzigingen in de geldmiddelen 1 -1
Geldmiddclen bij aanvang boekjaar 1 2
Geldmiddelen bij afsluiting boekjaar 2 1
(1} De vergelijkende ciffers zijn aangepast om te beantwoorden aan de defipitic van de kasopbrengstan.
{2} Tn 2016. in tegenstelling tot 2615, werd de rocrende voorheffing verschuldigd op het betaalde dividend van 27 december 2016 nog niet betaald op heteinde van
het boehjaar. Deze werd echrer niet epgenomen in de wijziging in het bedrijfskapitaal om de consisientie tussen de kasstroom it bedrijfsactiviteiten en de has-
opbrengsten te bebouden.
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Het geconsolideerde kasstroomoverzicht van 2015 is sterk beinvleed door de kapitaalsverhoging van Solvac die plaats
vond op 22 december 2015 (voor 449 miljoen EUR, na aftrek van transactiekosten) en door de participatie in de kapitaals-
verhoging van Solvay nv en de verwerving van Solvay-aandelen voor een totaal bedrag van 466 mifjoen EUR.

Geconsolideerde balans

Mitjorn EUR Toclichtingen 2015 2016
ACTTVA
Materiéle vaste activa 0 0
Vaste activa, opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode {1 3.258 3.400
Goodwill 342 343
Deelnemingen buiten goodwill 2916 3.057
Vlottende activa: vorderingen op korte termijn (7 52 ; 43
Geldmiddelen en kas equivalenten 2 1
Tolaal van de activa : 3312 3.444
PASSIVA
Eigen vermogen {8) 3.131 3.235
Kapitaal 192 192
Reserves 2939 3.043
Langlopende verplichtingen: langlopende financisle verplichtingen (2) 110 160
Kortlopende verplichtingen 71 49
Kortlopende financiéle verplichttingen (5) 59 33
Belastingschulden : 0 12
Overige kortlopende verplichtingen 12 4
Totaal van de passiva 3.312 3.444

Mutatieoverzicht van het totale eigen vermogen

Moo EUR Maar- Urrente Eigen Hyzrine N OMBLKENINGS- ToTaAL
SCEHAYPILIK PREMIE  AANDELLN LTNMNG  UITGEKELRDE: EN MARKTPRIJS- LIGEN
EAPTAAL WINSTEN VERSCHITIFN EN VERMOGFN

"TE BERFIKEN DOEL"-
PENSIUEN-FLANNEN

Boekwaarde op 31/12/2014 138 173 0 367 2.013 450 2.241
Globaa] resuitaat 121 150 271
Dividenden -77 -77
Rapitaalsverhoging 54 395 449
_Hybride lening 0
Aankoop/verkoop van eigen 0
aandelen
Wijziging in de perimeter en overige 308 -61 247
Boekwaarde op 31/12/2015 192 568 0 675 1.9%6 =300 3131
Globaal resultaat 190 45 235
Dividenden -103 -103
Hybride lening 0
Aankoop/verkoop van eigen 0
aandelen
Wijziging in de perimeter en overige -28 -28

Boclovaarde op 31/12/2016 192 568 0 675 2.055 -255 3.235
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Bijlagen bij de geconsolideerde jaarrekening

Boekhoudkundige IFRS-methode

De belangrijkste boekhoudkundige methoden van het apstellen van de geconsolideerde jaarrekening zijn de volgende:

1. Algemene informatie en toepasselijke IFRS-standaarden

Solvac is een nameloze vennootschap naar Belgisch recht en genoteerd op Euronext Brussel met als voornaamste activiteit
het aanhouden van een stabiele participatie in Solvay NV (30,71% op 31 december 2016), !
De geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar dat werd afgesloten op 31 december 2016 is opgesteld in overeens:tmmning
met de IFRS-standaarden {International Financial Reporting Standards, Internationale standaarden voor de financiéle
verslaggeving) zoals die zijn goedgekeurd deor de Europese Unie. :

Verplichie wijzigingen van de boekhoudkundige methodes
De volgende nieuwe en gewijzigde normen en interpretaties zijn toegepast met ingang van het boekjdar 2016:

» Verbeteringen aan IFRS {2010-2012) {toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 februari 2015)
= Verbeteringen aan IFRS (2012-2014) {toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016)
* Aanpassing van IFRS 10, IFRS 12 en IAS 28 Beleggingsentiteiten: Toepassing van de consolidatievrijstelling (toepasbaar voor
boekjaren vanaf 1 januari 2016)
+ Aanpassing van IFRS 11 Gezamenlijke overeenkomsten — Venwerking van overnames van deelnemingen in gezamenlifke
bedrijfsactiviteiten (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016)
» Aanpassing van 1AS 1 Presentatic van de jaarrekening — Initiaticf rond informatieverschaffing (toepasbaar voor boekjaren
vanaf 1 januari 2016)
= Aanpassing van [AS 16 en 1AS 38 Mateniéle en immateriéle vast activa — Verduidelijking van agnvaardbare afschrifvingsmethodes
(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016)
» Aanpassing van IAS 16 en IAS 41 Materidle vaste activa en biologische activa — Dragende planten {toepasbaar voor boekjaren
vanaf'1 januari 2016)
» Aanpassing van 1AS 19 Personeelsbeloningen — Werknemershijdragen (tocpasbaar voor bockjaren vanaf 1 februari 2015)
« Aunpassing van 1AS 27 Enkelvoudige jaarrekening — Equity methode {toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016)

Deze nieuwe en gewijzigde normen en interpretaties hebben geen noemenswaardige impact gehad op de geconsdlideerde
jaarrekening van Solvac,

Tekst van kracht na de afsluitingsdatum
Solvac heelt geen rekening gehouden met de toepassing van de nieuwe en gewijzigde normen en interpretaties die in
werking treden na 31 december 2016, met name:

» IFRS 9 Financiéle instrumenten en de daaropvolgende aanpassingen (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2018)

o IFRS 14 Ultgestelde rekeningen in verband met prijsregulering (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2016, maar nog
niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

* IFRS 15 Opbrengsten nit contracten met klanten {toepasbaar voor boelqjaren vanaf 1 januari 2018)

= IFRS 16 Lease-overeenkomsten (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2019, maar nog niet geedgekeurd binnen de
Europese Unie)

» Verbeteringen aan IFRS (2014-2016) (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2017 of 2018, maar nog niet goedgekeurd
binnen de Europese Unie)

* Aanpassing van IFRS 2 Classificatic en waardering van op aandelen gebaseerde betalingstronsacties (toepasbaar voor boekjaren
vanaf 1 januari 2018, maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

* Aanpassing van IFRS 4 Verzekeringscontracten — Toepassing van IFRS 9 Financigle instrumenien met IFRS 4 {toepashaar
voor boekjaren vanaf 1 januari 2018, maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese Unie} J

* Aanpassing van IFRS 10 en 1AS 28 Verkoop of inbreng van activa tussen een investeerder en de geassocigerde deetneming
of joint veniure (ingangsdaturm voor onbepaalde duur uitgesteld, waardoor de goedkeuring binnen de Europege Unie
eveneens werd uitgesteld)
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* Aanpassing van IAS 7 Het kasstroomoverzicht — Initiatief rond informatieverschaffing {toepasbaar voor boekjaren vanaf
1januari 2017, maar nog niet goedgekeurd binnen de Eurcpese Unie)
* Aanpassing van [AS 12 Winsthelastingen — Opname van uitgestelde belastingvorderingen voor niet-gerealiscerde verliezen
(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2017, maar nog niet goedgekenrd binnen de Europese Unie)
+ Aanpassing van 1AS 40 Overdracht van vastgoedbeleggingen (toepasbaar veor boekjaren vanaf 1 januari 2018, maar nog
niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)
= ITRIC 22 Transacties in vreemde valuta en vooruitbetalingen {toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2018, maar nog
niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

De toepassing van deze normen en interpretaties in de tockomst op de jaarrekening van de Solvay Groep wordt gedctailleerd
in zijn jaarverslag. De toepassing ervan op Solvac zou geen noemenswaardige impact hebben op de geconsplideerde

jaarrekening.

2. Consolidalie

Aangezien de Raad van Bestuur meent dat Solvac een aanzienlijke invloed uitoefent op Solvay, werd de participatic
in Solvay nv opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van Solvac volgens de vermogensmutatiemethode. Deze
methode houdt rekening met het zandeel van Solvac NV in de jaarrekening van de Solvay-groep, opgesteld op 31 december
van het boekjaar volgens de IFRS-grondslagen voor financiéle verslaglegging (zie het jaarverslag van Solvay). thgens de
vermogensmutatiemethode wordt een participatie in een geassocieerde vennootschap aanvankelijk opgetiomen in het
geconsalideerd overzicht van de financiéle situatie aan de kostpriis. Vervolgens wordt dit aangepast om hel aandeel van
de Groep in het nettoresultaat en de andere onderdelen van het globaal resullaat van de geassocicerde vennootschap op
te nemen in de boekhouding.

3. Segmentinformatie

Gezien de aard van de vennootschap ¢holding), hoeft er geen informatie per activiteitsector of per regio te worden yerstrekt.
Deze informatie betreffende de participatie in Solvay kan worden gevonden in de jaarrekening van deze laatste

4. Waardevermindering van activa

Op elke afsluitingsdatum herziet de Groep de boekhoudkundige waarde van haar participaties om na te gian of er
aanwijzingen bestaan die aantonen dat bepaalde activa in waarde zouden kunnen zijn gedaald, Als er een dergelijke aanwijzing
bestaat, dan wordt de recupereerbare waarde van het actief geschat om de mate van een eventuele waardevermindering
te kunnen bepalen.

5. Financiéle instrumenten

Bankleningen
Bankleningen en tekortsaldo’s worden verrekend tegen het verkregen nettobedrag. De financiéle lasten, waar(rnder de
te betalen premies bij regeling of terugbetaling, worden gedragen over de hele periode waarin men over deze middelen
beschikt.

Celdmiddelen en kasequivalenten
De geldmiddelen en kasequivalenten omvatten liquide middelen en zichirekeningen, de beleggingen op korte|termijn
(minder dan 3 maanden) en de zeer Jiquide beleggingen die onmiddellijk kunnen worden omgezel in coutanten en die
onderhevig zijn aan een verwaarloosbaar risico van waardeverandering,

6. Registratie van opbrengsten

Een opbrengst wordt opgenomen in de boekhouding wanneer het waarschijnlijk s dat de ophrengst zal worden gerealiseerd
en dat men het bedrag ervan op een betrouwbare manier kan evalueren.
Renleopbrengsien worden als resultaat geboekt prorata temporis, waarbij rekening wordt gebouden met de effectieve
inlerest van de belegging.




GECONSOLIDEERDE JAARREKENING SOLVAC GROEP

7. Betekeninsvolle schattingen en beoordelingen bij de toepassing van de boekhoudkundige methodes

Naast de betekenisvolle schattingen en beoordelingen die Solvay heeft uitgevoerd bij de toepassingen van de gr?ndslagcn
voor financigle verslaggeving (zie het jaarverslag van Solvay), heeft de voornaamste schatting uitgevoerd doof de Raad
van Bestuur op 31 december 2016 betrekking op de realiseerbare waarde van de participatie in Solvay. Wanneer er een
aanwijzing is dal de participatie in waarde zou kunnen zijn verminderd, wordt een onderzoek op de waardever : indering
uitgevoerd. Het onderzoek op de waardevermindering bestaat uit de vergelifking van de boekwaarde van de participatie
met de beurswaarde ervan. In geval van een crisissituatie op de markt met een buitensporige volatiliteit kan er Uovendien
worden verwezen naar de “arget prices’ voor het Solvay-aandecl zoals deze werden geschat door de financiéle ?nalistcn.
|
Op de datum van de afsluiting van het boekjaar oordeelt Solvac evenwel dat er geen aanwijzing is van enige waardever-
mindering. Daarom werd er geen enkel onderzoek op de waardevermindering van de investering uitgevoerd.

Ten slotie cordeelt de Raad van Bestuur dat Solvac een aanzienlijke invloed uitocfent op Solvay, waardoor het de rekenin-
gen van de groep integreert overeenkomstig de vermogensmutatiemethode.

8. Risicobeheer

Onderliggend risico Solvay - Omdat Solvac exclusief investeert in Solvay-aandelen, is het aan dezelfde soort risico’s bloot-
gesteld als Solvay. De financiéle situatie en het resultaat van Solvac worden beinvloed door het resultaat van Solvay, hetzij
door de ontvangen dividenden (vennootschappelijke jaarrekening), hetzij door de consolidatie via de vermogensmutatie-
methode (geconsolideerde rekeningen).

Waarderingsrisico — Solvac wordt blootgesteld aan het marktrisico (koersverloop van het Solvay-aandeel), Hoewel de
beurskoers onderworpen is aan de marktvolatiliteit, meent de Raad dat het over een lange periode een betrouwbire waar-
deringsindicator is. De boekwaarde van de Solvay-effecten in de geconsalideerde balans van Solvac bedraagt 104,57 EUR
per aandeel, inclusief goodwill (82,73 EUR in de statutaire jaarrekening).

Renterisico — Solvac wordt blootgesleld aan het renterisico uit bankleningen met een vaste rente voor een bef rag van
160 miljoen EUR. De vennootschap volgt dit risico op door de reéle waarden van deze leningen petiodiek te berckenen.

Liguiditeitsrisico — Solvac wordt blootgesteld aan een liquiditeitsrisico, onder meer wanneer zij beroep moet doen op
bankleningen op korte termijn. De - bescheiden — schuld op korte termijn is gedaald ten opzichte van vorig jaag (33 mil-
joent EUR eind 2016, ten opzichte van 59 miljoen EUR eind 2015) en werd voor een groot deel terugbetaald in jarpaari van
het volgende jaar na de betaling van het dividendvoorschot door Solvay {43 miljoen EUR in januari 2017). De schulden
op korte termijn zijn niet alleen van korte duur, bovendien bevindt de vennootschap zich, gemiddeld op jaarbasis, in een
positieve siluatie van de netto gemiddelde kasmiddelen op korte termijn'™. Bijgevolg heeft de Raad van Bestuurlvertrou-
wern in hel vermogen van Solvac om de nodige fondsheflingen op korte termijn uit te voeren en om de schulden terug te
betalen inet de dividendstroom die wordt uitgekeerd door Solvay.

Tegenpantijrisico — Het betreft het risico van een bancaire tegenpartij met betrekking tot de geldbeleggingen en de beleg-
gingen van beschikbare waarden. De tegenpartijen van Solvac zijn banken met een minimale rating A.

(1) De netto gemiddelde kasmiddelen op korte termijn is een specificke niet-I FRS prestatie-indicator die hier wordt gedefiniverd als de som vun alle financieringen op
korte terinifn i) en de geldbelegpingen {+} tijdens het jzar, gewogen tepent hun respectieve duurtfid.
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Toelichting bij de geconsolideerde rekeningen

{1) Parlicipaties verwerkt via de vermogensmutatiemethode

Het gaat om de participatie van Solvac in Solvay nv ten belope van 31,509% (na aftrek van de eigen aandelen van Solvay). Solvay
nv is een naamloze vetneotschap naar Belgisch recht en staat genoteerd op Euronext Brussel en Parijs. De Solvay-groep is
een inlernationale chemiegroep.

Na teepassing van de venmogensmutatiemethode loopt de waarde van de participatie op tot 3.400 miljoen EUR {{waarvan
343 miljoen EUR goodwill en 3.057 miljoen EUR waarde zonder geodwill). Bij waardering tegen de beurskoers van 31 decernber
2010, stijgt deze tot 3.620 miljoen EUR.

De goodwillschommelingen zijn de volgende:

MiLoeny EUR 2015 2016
Waarde op 1 januari 342 342
Verkocht tijdens het bockjaar 0 0
Aangekocht tijdens het boekjaar 0 1
Waarde op 31 december 342 343

De schommelingen in de volgens de vermogensmutatiemethode verwerkle deelneming buiten goodwill zijn de volgende:

Muoen EUR 2015 2016
Waarde op 1 januari 2.023 2.916
Verkochl tijdens het boekjaar 0 0
Aangekocht tijdens het boekjaar 457 35
Resultaat 126 196
Uitkering -88 -106
Omrekeninpsverschillen en verschillen in de reéle waarde 150 45
Wijziging in de consolidatiekring en anders -60 -29
IHybride lening _ 308 0
Waarde op 31 december 2.916 3.057

In december 2015 heeft Solvac deelgenomen aan de kapitaalverhoging van Solvay. Solvac heeft hierbij ingetekend op 6,394.567
nieuwe aandelen voor een totaalbedrag van 453 miljoen EUR en heeft vervolgens via scrips ingetekend op 110000 nieuwe
aandelen voor een totaalbedrag van 10 miljcen EUR. Bovendien heefl Solvac na deze kapitaalverhoging 32,936 aandelen
verwerven voor cen totaalbedrag van 3 miljoen EUR

In 2016 verwierf Solvac 395.355 beursgenoteerde Solvay-effecten voor een totaalbedrag van 35 miljoen EUR.

Vetvolgens werden de dividenden op de pas verworven aandelen (9 miljcen EUR}, die voordien werden toegezegd en die werden
uitgekeerd in januari 2016, afgetrokken van de aanschaffingskosten, zoals voorgeschreven door de Belgische en interdationale
boekhoudkundige normen. De verwervingen ziju bijgevolg goed vaor een totaal nettobedrag van 457 miljoen: EUR|in 2015
en 35 miljoen EUR in 2016.

In 2016 bedraagt het aandeei van Solvac in het nettoresultaat van de Solvay-groep, builen het aandcel van derden, 196 mil-
joen EUR {2015: 126 mitjoen EUR). In 2016 komt het aandeel van Solvac in het resultaat van de ‘Discontinued Operations’
op -2 miljoen EUR (2015: -17 miljoen EUR).

Op 31 december stemt de waarde van de participatie overeen met het eigen vermogen van Solvay ‘aandeelhouders Solvay’ !
vermenigvuldigd met het percentage van het bezit (31,50% in 2016 en 30,95% in 2015).

{1} Het betreft het eigen vermopen van Solvay, verminderd met de participaties die geen cantrole verschaffen.




GECONSOLIDEERDE JAARREKENING SOLVAC GROEP

De beknople geconsolideerde jaarrekening van de Solvay-groep is de volgende:

Mrjory EUR 2015 2016
Balans

Vaste activa 18.716 17.548
Vlottende activa 6.613 6.597
Geldmiddelen en kasequivalenten 2.030 969
Totaal van de activa 25.329 24.145
Eigen vermogen 9.668 9.956
Aandeethouders Solvay 0.423 9.706
Minderheidsbelangen 245 250
Schulden op meer dan één jaar 11.330 9.188
Financitle schulden op meer dan één jaar 5.628 4.087
Schulden over ten hoogste één jaar 4.331 5.001
Financiéle schulden over ten hoogste dan één jaar 892 1.338
Totaal van de passiva 25.329 24.145
Resuiltatenrekening

Omzet 11.047 11.403
Resultaten uit voortgezetie bedrijfsactiviteiten 509 680
Beéindigde bedrijfsactiviteiten ' -55 -6
Netto winst van het jaar 454 674
Minderheidsbelangen 48 -533
Aandeel van Solvay in nettowinst 406 621
Totaalresultaat

Andere elernenten van het totaalresultaat 505 155
Totaalresultaat 959 829
Gekregen dividenden 97 106

(2} Financiéle schulden op lange termijn
De schulden over meer dan een jaar stijgen met 50 miljoen EUR tegenover 2015 en bedragen op 31 december 2016 160 miljoen
EUR (leningen bij BNP Paribas Fortis). Het belreft de structurele schuld van Solvac, namelijk een leping van 50 milipen EUR
(die afloopt in 2023; met een vaste rentevoet van 1,50%], een lening van 50 miljoen EUR (die afloopt in 2022; met écn vaste
rentevoet van 2,90%) en een lening van 60 miljoen EUR (die afloopt in 2020; met een vaste rentevoet van 3.20%). De interesten
op schulden met een looptijd van langer dan één jaar bedragen 4 miljoen EUR voor het boekjaar 2016.

(3} Nettowinst per aandeel
De nettowinst per aandeel en de verwaterde nettowinst per aandeel zijn identiek, Eind 2016 bedraagt het aantal Solvag-effecten
21.375.033 (eind 2015: 21.375.033 effecten).

(4} Globaal resultaat
De belangrijkste wijzigingen hebben betrekking op de beoordeling van de verplichtingen uit hoofde van de regelingen voor de
gedefinieerde prestaties ingevolge het herziene 1AS 19 en de omrekeningsverschillen met betrekking tot Solvay, patticipatie
via vermogensmutatiemethode,

{5} Financiéle schulden op korte termijn
De financiéle schulden op korte termijn dalen met 26 milioen EUR ten opzichte van 2015, Op 31 december 2016 zijn de
financiéle schulden op korte termijn samengesteld uit een ‘Straight-Loan"lening afgesloten op 23 december 2016 Yoor een
bedrag van 33 miljoen EUR (die afloopt op 22 fanuati 2017) waarmee het op 27 december 2016 uitgekeerde dividendsaldo
voor 2016 kon worden gefinancierd.

(6) Uitgekeerd dividend
De uitgekeerde dividenden (4,80 EUR bruto per aandeel in 2016, ten opzichte van 4,50 EUR per aandeel !t in 2015) geflurende
de periode bedragen 103 miljoen EUR, waaronder het eetste dividendvoorschot van 2016 dat werd uitbetaald op 25 augustus
2016 (58 miljoen EUR) en het tweede dividendvoorschot voor 2016 dat werd uitbetaald op 27 december 2016 (45 miljoen EUR),

{1) Cijfer aangepast voor de kapitaalverhoging,
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(7} Schuldvorderingen op korte termijn
Hel betrefl hier voornamelijk het vaorschot op dividenden dat van Selvay moet worden onlvangen in januari 2017

(8} Eigen vermogen

Het eigen vermogen bedraagt 3.235 miljoen EUR. Dit werd gedurende het jaar 2016 voornamelijk beinvloed door:

+  de uitkering van twee dividendvoorschotten van 4,80 EUR bruto per aandeel (4,50 EUR bruto per aandeel" in 2015} voor
een totaalbedrag van 103 miljoen EUR; _

»  hetaandeel in een aantal elementen van het globaal resuitaat van Solvay (99 miljoen EUR uit omrekeningsverschillen en
actuari€le winsien uit pensioenregelingen ten bedrage van 64 miljoen EUR, na aftrek van belastingen);

+  hel geconsolideerde resultaat over de periode len bedrage van 190 miljoen EUR; en

+  hetaandeel in dc hybride lening uitgegeven door Solvay in 2015 voor 308 miljeen EUR (na de overname van Cyfecenom
de kapitaalstructuur van Solvay te versterken, werd een hybride lening uitgegeven voor ecn waarde van 1 miljard EUR.
Dezc lening kwalificeert als een cigenvermogensinstrument omdat de 1AS 32 criteria wordt voldaan). 'l

Erwordt verwezen naar het voorstel van de winstbesternming dat in het beheersverslag van het jaarverslag zal worden vonrgesteld.

(%) Eigen aandelen
In 2016 hecft Solvac geen enkel eigen aandeet verworven.

(10) Financiéle instrumenten

Mittory EUR 2015 2016
Nrrro Ry & NETTO REftR
EOEKWAARDE WAARDE BOERWAARDE WAARDE
Leningen en vorderingen {geldmiddelen en kasequivalenten inbegrepen) 54 54 44 44
Financiele verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiscerde kostprijs 181 190 209 224

{handelsschulden inbegrepen)

Ter illustratie van het belang van de gegevens die tijdens de waarderingen tegen re¢le waarde werden gehanteerd| verdeelt

Selvac deze waarderingen volgens een hiérarchie die bestaat uit de volgende niveaus:

*  niveau 1: {niet-aangepaste) prijzen voor identieke activa of passiva die staan genoteerd op actieve markten;

+  niveau 2: andere gegevens dan de genoteerde prijzen die worden bedoeld in niveau 1 en die waatneembaar zijn voor het
actief of passief, hetzij direct {d.w.z. prijzen) of indirect (van de prijs afgeleide gegevens); en

»  niveau 3: gegevens met betrekking Lot het actief of passief die zijn gebaseerd op waarneembare marktgegevens (niet-
waarnecmbare gegevens).

Voor leningen en schuldvorderingen benadert de bockwaarde sterk de reéle waarde, Wat de financiéle passiva aan geamortiscerde
kostprijs betreft, is de nettoboekwaarde van de financiéle schulden op lange termijn {160 miljoen EUR, cf. toelichting 2) lager
dan de re¢le waarde {geschat op 175 miljoen EUR). De regle waarde van de schuld tegen vast tarief werd berekend aan|de hand
van de ‘Discounted Cash Flow"-methode. De nettoboekwaarde van de overige financiéle passiva benadert de reéle waarde.
De vastgestelde reéle waarden zijn dus van niveau 2 in de higrarchie van reéle waarde,

{11} Relaties met de bestuurders van de geconsolideerde venngotschap
Vergoedingen en pensioenen: de mandaten als bestuurder worden sedert begin 2014 vergoed door emolumenten ten belope van
2.000 EUR bruto per zitting voor elke Bestuurder en ten belope van 4.000 EUR bruto per zitting voor de Voorzitter van ge Raad.

Voorschotten en kredieten toegekend door de consoliderende ondemneming, door een dochteronderneming of een geassocieerde
onderneming: de rekening-courant bij Solvay nv (nulsaldo op het einde van 2016 en 2015) wordt vergoed volgens het
financieringstarief dat intem van toepassing is bij de Solvay-groep.

(12) Rechten en verplichlingen builen balans
Reéle waarborgen dic de onderneming heeft gevestigd op haar eigen activa: inpandgave van 2.671.746 Solvay-aandelen ten
gunste van BNP Paribas Fortis voor een bedrag van 297 miljoen EUR.

{13} Lijst van de geconsolideerde vennootschappen
De Solvay-groep wordt geconsolideerd volgens de vermogensmutatiemethode.

111 Gijfer agngepast voor de kapitaalverhoging (cadthcient 0,8981 7.




VERSLAG VAN DE COMMISSARIS OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING

SOLVAC GROEP

Verslag van de commissaris

Verslag van de commissaris aan de Algemene Vergadering
over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2016

Aan de aandecthouders

Overcenkomstiy de wettelijke bepalingen. brengen wiju verslag uit in het kader v ons mandaat van commissaris. Dit verslayg

onwat ons verslag over de geconsolideerde jaarrekening, en omv,

at tevens ons verskug over andere door wet- en regelacving

gestelde eisen. Deze geconsolideerde jaarrekening omvat de geconsolideerde staal van hnancigle positic op 31 december
2016, de geconsolidecrde winst- on verliesrekening, het geconsolideerde overzichy van het olaalresultaat, het geconsolidesr-
de mutaticoverzicht van hel eigen vermogen en het geconsolideerde kasstroomoverzicht voor het hoekjaar cindigend op die
datum, alsmede cen overzicht van de belangrijkste gehanteerde grondslagen voor financisle verslaggeving en toelichtingen.

Verslag over de geconsolideerde jaarrekening -

Oordeel zonder veorbehoud

Wij hebhen de controle utlgevoerd van de geconsolideerde
Jnagrekening van Solvac NV (“de vennootschap™) en haar
dochlerondernemingen (samen ~de grocp™), opgesteld in
overcenstemming met de International Financial Repotting
Standards {IFRS) zouls goedgekeurd door de Furopese Unie
en met de in Belgie van loepassing zijnde wettelifke en
reglementaire voorschriflen. De lotale acliva in de geconso-
lideerde balans bedragen 3.444 miljoen EUR en de pecon-
solidecrde winst @aundecl van de groep) van et hoekjaar
bedraagl 190 miljoen FUR.

Verantwoordelifleheid van de Raad vas Bestinr voor

het opsiellen van de geconsolideerde jawrrekening

De Raad van Bestuur is verantwoordclijk voor hot apstelien
vin een geeonsolideerde jamrekening die cen getrotw beeld
geeft in overcenstemming met de International Financial
Reporting Standards zoals goedgekeurd door de Europese
Unie en met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en
reglementaire voorschrilten, alsook voor het implementeren
van cen inlerne controle die ze noodzakelijk acht voor het
opstellen van cen geconsolideerde jaarrekening die geen
afwijking van matetiee! belang beval. die het gevolg is van
fraude of van fouten.

Verantiwoordelifkhetd van oy commissaris

Het 18 onze veranlwoordelijkheid een onrdeel over deze
geconsolideerde jaurrekening tot uitdhrukking te brengen op
basts van onze contiole. Wij hebben onze controle witgevoerd
volgens de internationate controlestandaarden (hiternational
Standards on Auditing - 1SA) zoals deze in Belgié werden
aangenomen. Die standaarden vereisen dat wij aan de deon-
tologische vercisten voldoen alsook de controle plannen en

uitvoeren teneinde een redelijke mate van zekerheid e ver-
krijgen dat de geconsolideerde jaarrckening geen afwijking
van materice] belang bevat.

Een controle omvat werkzaamhedlen ter verkeijging van con-
trole-informatie over de in de geconsolideerde jaarreke Ning
opgenomen bedragen en toelichtingen, De gesclocteerde
werkzaamheden zijn athankelijk vau de beaordeling door de
comimissaris, met inbegrip van diens inschatting van de ris-
o’ van een ufwijking van matericel belang in de geconsoli-
deerde juarrekening als gevolg van Mtaude of van fowten, 13
het maken van die risico-inschatting neemt de commissaris
de interne controle van de groep in aanmerking die relevant
is voor et opstellen van een seconsolideerde fararrckening
dic cen getrouw beeld geeft, teneinde controlewerkzaanm.
heden op te zetlen die in de gegeven omstandigheden ge-
schikl zijn maar die niet gericht zijn op het geven van een
vordeel over de effectiviteit van de interne controle van de
graep. Een controle onwat levens een evalualie van de ge-
schiktheid van de gehanteerde grondslagen voor linancie-
le verslaggeving, de redelijkheid van de door de Raad van
Restuur gemaakte schattingen, alsmede de presentatic van
de geconsolideerde jearrckening als gelicel. Wij hebben van
ce aangestelden en van de Raad van Bestuur van de groep de
voor onze controle vereiste ophelderingen en indichtinuen
verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen contrale-
informatie voldoende en geschikt is om daarop ons aordee
te hascren.

Oordeel zonder roorbehond
Naar ons cordeel peelt de geconsolideerde jaarrekening
van Solvac NV een getrouw beeld van het vermogen en van
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de financiéle toestand van de groep per 31 december 2016,
et van haar resultatens en kasstromen over hel bueljaar dat
op dic datum is afgesloten, in overeenstemiming met de
International Financial Reporting Standards zoals goed-
gekeurd door de Furopese Unie en met de in Belgic van
toepassing zijnde wettelijke en reglementaire voorschrifien.

Verslag over andere door wet- en regelgeving gestelde eisen
De Rauud van Bestuur is verantwoordelijk voor het opstelien
envoor de inhoud van het jaarverslag over de geconsolideer-
de jaurrekening,

In het kader van ons mandaat ¢n overeenkomstig de
Jelgische bijkomende norm bij de in Belgie van toepaxsing
zijnde internationale controlestandaarden, is het onze
verantwoordelijkheid om, in alle van materieel belang zijn-
de opzicliten, de naleving van bepaatde wettelijke en regle-
mentaire verplichtingen na te gaan. Op grond hiervan doen
wij de volgende bijkomende verklaring die niet van aard is
om de draagwijdie van ons cordeel over de geconsolideerde
faarrekening le wijzigen:

+ Heljaarverslag over de geconsolideerde jaarrekening be-
bandelt de door de wet vereiste inliclit 1gen, stemt overeen
mul de geconselideerde jaarrekening en bevat geen van
materieel belang zifnde inconsistentios ten aanzien van
de infarmatie waarover wij beschikken in het kader van
ons mandaal,

Zaventent 10 miatt 2017
Dy coimnissaris

ITTE Bedviffsrevisoren
BV ome CVBA
Vertegentoordigd door Miched Denayer




BESTUURSVERSLAG .,

Bestuursverslag

Wij stellen u het verslag van onze vennootschap voor en
leggen u de rekeningen van het hoekjaar afgesloten op 31
decernber 2016 ter goedkeuring voor.

Hierna een overzicht van de belangrijkste gebeurtenissen
in de loop van het boekjaar 2016

In januari heeft Solvac 395.355 Solvay-aandelen gekocht
voor een bedrag van 35,3 miljoen FUR {legen ¢en gemid-
delde koers van 89,38 EUR), wat de panticipatie van Solvac
in Solvay op 30,71% bracht,

In maart 2016 is Solvac een bijkemende lening op lange
termijn van 50 miljoen EUR aangegaan. Bijgevoly staat de
structurele schuid van Solvac nu op 160 miljoen EUR, met
vervaldata in 2020, 2022 en 2023 en met een pemiddelde
kostprijs van 2,58%.

Net als in de voorgaande jaren heeft Selvac 2 dividend-
voorschotten uitgekeerd in 2016. voor in totaal 4,80 FUR
bruto per aandeel. Het eerste dividendvoorschot werd
witbetaald op 25 augustus en het tweede op 27 december
2016. In 2016 kon de Salvac-aandeclhouder genicten van
een brutorendement op het dividend van 4,2% {3,1% netto
na ce voorheffing van 27%,).

Het totale dividend per aandeel over 2016 is met 6,6%
gestegen ten opzichte van 2015, aangepast op basis van de
uitgiftevoorwaarden van de kapitaalverhoging (coéfRicient
0.898137).

Het disagio van de holding bedroeg 29% op het einde van
het jaar, iets minder dan de voorbije jaren (2015 31% —
2014: 33%).

Stahutaire jaarrekening

Het nettoresultaat van 2016 is mel 27% gestegen tegen-
over 2015. De kasopbrengsten” van Solvac, gevoed door
de dividenden uit de participatic in Solvay, bedragen 107.3
miljoen EUR, tegenover 87,0 miljorn EUR in 2015, Dit is

—_—

{1) Sabvac manakt gebruik van specifieke nict-1ERS prestatic-indicatoren die
hier worden gedefinicerd:
- De kasopbrengsten stenimen overeen met de inkomsten die over de
periede werden geind. Deze warden bepaald als do kasstroom verkrogen
deor de betaling van de dividenden entvangen van Solvay,
- Onder *Fisanciee resultant’ wordt versiaan: de kasuphrengsten vermimlerd
wiet de renten en de andere (financiclofoperationele) opbrengsten on lasten.
Cp basis van deze indicator bepaalt de Raud van Bestuur de soor uithering
doar Solvac vongestelde dividendbedragen.

{2} Cvervenkomstip de grondslagen veor financitle versksgguving, werd hot
dividend op dve 6.932.858 aandelen dic in december 2015 en janwari 2016

werden verworven. sehoekt door ze in mindering W brengen van de aankeon-

priis en niet als fnanciel: producten omwitle van het feit dat het dividend
impliciet decl witmaakte van de asnschalFrgswaarde,

Dit vertegenwoardigt Jus eon bedrag van 9.4 milioen EUR di miet is opaenn.

men inde inancidle opbrengsten, maar wel in de kasoplrenusten van 2016,
{3} Cijler niet sungepast voor de kapitualverhoping,
{4) Devergelifkende cijfers werden herwerkl o ve te laten overcensternmen
met de definilie van kasopbrongsten,

een stijging van 23.3% cn is hoofdzakelijk het gevolg van
de verhoging van de participatie in Solvay. zoals beschreven
in de enderstaande tabel:

2015 2016

Solvay-dividend per 13333 13600
aandeel — fanuari (in EUR)

Amntal Solvay-uandeleninbe- 25,6 325
Onlvzmg;:;_éolvay-dividend in "34,]
Januari {in miljoeuen EUR) {a)

Solvay-dividend per 2,666?‘-" 1.9400
aandeel - mei (in EUR)

Aantal Solvay-aandeleninbe- 256 325
zit van Solvac (in miljoenen)

Ontvangen Solvay-dividend in 52,9 63,1 +19,2%
_mei {in miljoenen EUR} (b)

Kasopbrengsten fa) + ()

De afstemiing van de kasopbrengsten met het nettoresul-
taat van de statutaire jaarrckening voor het bockjaar 2015
en 2016 is epgenomen in de volgende tabel:

Microen EUR 2015 2016

Kasopbreilgs.ten 87,00 1073

Recurrente bedrijfsresultaat 15 15

B o T _4]

Overige financiéle kosten en b.O I 6,0

opbrengsten

Fimcit e T . 329[‘1 .......... 1{)17
Min de Solvay-dividenden dic in -34,1 h -44.2

juntari 2015 en 2016 betaald werden,
opgenomen in het nettoresultaat van
respecticvelijfk 2014 on 2015.

Pius de Selvay-dividenden die in 44,2 42,9
januari 2016 en januari 2017 betaald

werden, opgenomen in het netto-

resultaat van respectievelijk 2015

en 2016,

Min het dividend op de 6.932.858 9.4 0,0
aandelen die in december 2015 en

januari 2016 werden verworven

{9.4 miljcen EUR), opgenomen on-

der kasopbrengsten maar in vermin-

dering van de sankoopprijs geboekt

en niet in financiéle opbrengsten.

_Nict-recurrente bedtj_i_fg_r_g_su}taal - 37 0,0.
0 a_s;i_ngen i o 00 ; Y
Nettoresuftaat Solvac NV - 79,1 I 1004
statutaire jaarcekening o
Uitkering Solvac 766 1026
Saldo 24 h 2,2




SOLVAC NV

Voor zover de jaarrekening dit toestaat, bepaalt de Raad
van Bestuur op busis van de kasopbrengsten, en na dek-
king van de kosten (voomamelijk financiéle lasten), de
voor uitkering door Solvac voorgestelde dividendbedragen.

Het jaarlijks brulodividend per aandeel bedraagt 4,80 EUR,
een stijging van 6,6% ten opzichte van 2015 {4,50 EUR na
toepassing van de correctiecoéfficiént™ m.b.t. de kapitaal-
verhoging van 2015). Dat komt na aftrek van de roerende
voorheffing van 27% overeen met 3,504 EUR netto per aan-
deel. Solvac heeft in 2016 een brutodividend ontvangen van
3.30 EUR per Solvay-aandeel.

Voor het boekjaar 2016 komt de brutouitkering op 102.6
miljoen EUR. Deze uitkering maakt dat de niet-uitgekeerde
winst licht negatief wordi en leidt dus tot een kasuitstroom,
betaald met het bedrag van 9,4 miljoen EUR dat onder kas-
opbrengsten en niet onder financiéle opbrengsten gebookt
werdl. De avergedragen winst evolueert bij gevolg van 1.382.8
miljoent EUR in 2015 naar 1.380,6 miljoen TUR in 2016.

We voegen bij dit verslag een analyse van de evolutie van de
Solvac-aandelen: de koers, de regelmaat van de noteringen
en het transactievolume. het disagio en de totale return
voor de aandeelhouder, en de evolutie van de gemiddelde
kaspositie op korte termijn.

Geconsolideerde jaarrekening

Voorts stellen wij u de geconsatidecrde rekening van Solvac
voor.

Net als in de voorgaande jaren heeft de Razd van Bestuur
bevestigd dat Solvac een invloed van betekenis vitocfent op
Salvay, wat geleid heeft tot de opname van Solvay via vermao-
gensniutatie in de geconsolideerde marrekening van Solvac.

De geconsolideerde jaarrekening over 2016 van Solvac is
opgemaakt volgens de op de gegevens van Solvay tocge-
paste vermogensmutatiemethode. Ze wordt gepresenteerd
volgens de IFRS-nommen {International Financial Reporting
Standards).

Met enige verschil met de statutaire jaarrekening is
de waardering van de participatie in Solvay volgens de
vermogensmutatiernethode.

Dientengevolge weerspiegelt het geconsolideerd rexultaat
van Solvac dat van de Solvay-groep; wat op cen winst van
190 miljoen EUR neerkomt,

Het nitkeringspotentieel van Solvac NV wordt bepaald door
de dividenden die het van Solvay nv ontvangt,

]

{1} CerrecticeortReignn 0,898137

{4} De vergelijkende cijfers werden lierwerkt om ze te baten
overeensfemmen mwt de definitic van kisopbrengsten.

RSVERSLAG . .

De afstemming van de kasopbrengsten mel het TFRS-
nettoresuttaat voor de jaren 2015 en 2016 wordt opgenomen
in de volgende tabel:

Migjorn BUR 2015 2016
Kas.o.ﬁln)__r_e;gsten __ 87,08 1073
JDeddjfsresulloat s 13
Financigle kosten o -315 0 44
Overige financiéle kosten cn opbrengsten 0.0 0.0

| 82,04 1017
Min de Solvay-dividenden die in januari 34,1 -44.2

2015 ¢n 2016 betaald werden,

opgenomen in het nettoresultaat van

respecticvelijk 2014 en 2015,

Plus de Solvay-dividenden die in 442 429
januari 2016 en januari 2017 betaald

werden, opgenomen in het resultaat

van respectievelijk 2015 en 2016.

Min het dividend op de 6.932.858 zande- 9,4 0,0
ten die in december 2015 en januari 2016

werden verworven (9.4 miljcen EUR),

opgenomen onder kasopbrengsten maar

in vermindering van de aankoopprijs

geboekt en niet in financiéle opbrengsten.

Financieel resultaat

_Belaslingen 0,0 0,0
-87,7  -106,0

Annulering van Selvay-dividenden,
teruggenomen bij consolidering
Aandesl in het nettoresultaat van
Solvay over het jaar

Nettoresultaat Solvac -

Voornaamste risico’s

Ouderliggend risico Solvay - Omdat Solvac exclusief inves-
teert in Solvay-aandelen, is het aan dezelfde soort risico’s
blootgesteld als Solvay. De financiéle situatie en het resultaat
van Solvac worden beinvloed door het resultaat van Solvay,
hetzij door de entvangen dividenden {statutaire jaarreke-
ning). hetzij door de consolidatie via de vermogensmutatie-
methode (geconsolideerde jaarrekening),

Waarderingsrisico - Solvac wordt blootgesteld aan het markt-
risico (koersvertoop van het Solvay-aandeel). Hoewel de
beurskoers onderworpen is aan de marktvolatiliteit, meent
de Raad van Bestuur dat het over een lange periode cen
betrouwbare waarderingsindicator is, De gemiddelde hoek-
waarde van de Solvay-aandelen op de geconsolideerde ba-
laus van Solvac bedraagt 104,57 EUR per sandeel, inclusief
goodwill (82,73 EUR in de statutaire jaarrekening).

Renterisico - Solvac wordt bloatgesteld aan het renterisico uit
bankleningen met een vaste rente voor een bedrag van 160
miljoen EUR. De vennootschap volgt dit risico op door de pe-
riodieke berekening van de regle waarden van deze leningen,
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Liquiditeitsrisico: Solvac wordt blootgesteld aan een ligui-
diteitsrisico, namelijk het risico dat bestaat wanneer zij moet
terugvallen op bankleningen op kerte termijn.

De schuld op korte termijn bedraagt 32,5 miljeen EUR op
het cinde van 2016. Het gaat hierbij om cen lening om de
kasbehoeften op kerte termijn to financieren. Deze schuld
werd terugbetaald in januari 2017 na de betaling van het
interimdividend van Solvay (42,9 miljoen EUR). Deze schul-
den zijn dus niel alleen van kerte duur, bovendien heeft de
vennootschap, gemiddeld op jaarbasis. een positieve siluatie
van de netto gemiddelde kasmiddelen op kerte termijn™.
Bijgevolg heeft de Raad van Bestuur or alle vertrouwen in
dat Solvac in staat is de nodige financiering op korte termijn
rond te krijgen, en deze dan terug te betalen met de divi-
denden dic door Solvay uitgekeerd worden.

Tegenpartijrisico — Het betreft het risico van een bancaire
tegenpartij met betrekking tot de geldbeleggingen en liquide
middelen. De tegenpartijen van Solvac zijn banken met een
minimale rating van A.

Lvolutie van het disagio van de Solvac-holding tegenover
het Solvay-aandeel

012 2013 2014 2015

Solvac  36.20%  3431% 3318%  31.24%
2016 QI Q@ Q4w
‘Solvac  26.18%  2166%  2696%  29.39%
' C Jamwani 20170 Februarl 2017
ST A s

Disagio van Salvac-aandeel tegenover het Solvay-aandeel

SOLVAC NV,

Dit disagio wordt als volgt herekend:

31/12/2015  31/12/2016
Aantal Solva_y_-aandele.[-l.“iml_'l 321 15.770 32.511.125
_bezitvan Solvac B
Koers van het Solvay-aandeel 98.43 111,35

(EUR)

Waa_'_r_gl__e net ac_t_ief {000 EUR) 3.051.155  3.460.114
Aantal Sobvac-aandelen. 21375033 21375033
{effecten)

Waarde netto-actief per 143 162
Solvac-aandeel (b) (EUR)

Koers van hel Solvac-aandcel 9815 114,30
{a) (EUR) _

Disagio = 1- {a) / (b) 31,24%  2939%
Aantal Solvay-aandelen 1 45 - .1.42

indirect in bezit per
Solvac-aandeel (b) / {a)

Op langere termijn {zic onderstaande grafick), bevindt het
disagio van Selvac zich in de buurt van 29,2%. Over het jaar
2016 bedraagt het gemiddeld 25,9%. Men stelt vast dat het
disagio van hel Solvac-aandeel de neiging vertoont te stijgen
wanneet het Solvay-aandeel omhoog gaat en te dalen wan-
neer het Solvay-aandecl zakt. Dit kornt omdat het Solvay-
aundeel een grotere liquiditeit heeft, De vennootschap heeft
een liquiditeitscontract met KBC Securities afgesloten om
dit relatieve gebrek aan ligquiditeit zoveel mogelijk te
verhelpen.

Januari juli
2011 2011

Januari fuli
2000 o

Jarari fult

2009 MAt2 mt2

14 29.29%

lali  Janwan Juli Jaeuart Juli Janwacd Jul Januard
2013 20114 2014 2015 s NG 2016 mz7
— Gemiddeld

{1} B netto pemiddelde kasmiddelen eop korte teninijin is een specifieke it IFRS prestatic-dndicator die hier st pedefiniecrd
il e e vase alle fnancieringen op karte termifn ) enode peldbelegmngen (4 idens het faar, gewsgen tegen un respeetivvelifke loophjd.

{2} Evolutic ap hasis vin de hearskeers ap bet vinde van de periode.
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Aanvullende bemerkingen

In 2016 zijn er geen andere verrichtingen te vermelden
zoals bedoeld in artikels 523 en 524 van het Wetboek van
de Vennootschappen. De vennootschap heeft in 2016 geen
verrichtingen uitgevoerd in verband met het maatschappelijk
kapitaal en bezit geen cigen aandelen.

De venncotschap heeft geen bijkantoren en vefent geen
activiteiten nit op het gebied van onderzoek en ontwikkeling.

Verklaring van deugdelijk bestuur

De verklaring van deugdelijk bestuur, die intepraal deel
uitmaakt van dit bestuursverslag, vindt u op bladzijde 14
en volgende van dit jaarverslag. Voorts werd er in januari
2017 ook een Corporate Governance Charter opgesteld, dat
gepubliceerd werd op www.solvac,be,

... BESTUURSVERSLAG. .. .

Statutaire benoemingen

De mandaten van dhr. Patrick Solvay, mevr. Yvonne Bo#l
en dhr. Alain Semet lopen af op de Gewone Algemene
Vergadering van 9 mei 2017,

D¢ Raad van Bestuur stelt de Algemene Vergadering voor
om het mandaat van de heren Patrick Solvay en Alain Semet
te hernieuwen voor een termijn van 4 jaar, dat afloopt na de
Gewone Algemene Vergadering van 2021,

Aangezien mewr. Yvonne Boél haar mandaat om persoan-
lijke redenen niet wenst te vernieuwen, stelt de Raad van
Bestuur de Algemene Vergadering voor em mevr. Savina
de Limon Triesl te benoemen tot bestuurder voor een peri-
ode van 4 jaar. Haar mandaat vervalt onmiddellijk na de
Gewone Algemene Vergadering van mei 2021, De Raad van
Bestuur stelt de Algemene Vergadering tevens voor om haar
te benoemen als onafhankelijk bestuurder.
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Jaarrekening

Balans van 31 december 2016

Activa

De finauciéle vaste activa bedroegen 2.689,7 miljoen EUR
en zijir met 35 miljoen EUR gestegen in vergelijking met
2015. Dit is het gevolp van de aankoop van 395.355 Solvay-
aandelen in januari 2016,

Op 31 december 2016 bezat Solvac 32,51 miljcen Solvay-
aundelen. Dit vertegenwoordigt 30,7196 van het kapitaal
van Solvay.

Gewaardeerd tegen de beurskoets van het Solvay-aandeel op
31 december 2016 (111,35 EUR bij de sluiting van de mark)
had de deelneming een waarde van 3.620 miljoen EUR,
Deze waarde ligt 220 miljoen EUR hoger dan de waarde
toegekend aan het Sclvac-aandeel in het nettoactief van de
Sclvay-groep. zoals blijkt uit de geconsolideerde jaarrckening
(3.400 miljoen EUR inclusief goodwill}.

De boekwaarde van deze deelneming bedraagt 2.689,7 mil-
joen CUR, hetzij 82,73 EUR por aandeel.

De vorderingen op ten hoogste één jaar bestaan hoofdzake-
lijk uit het dividendvoorschot over 2016 van Solvay van 42 91
miljoen EUR (1,32 EUR bruio per aandeel).

In het kader van de jaarlijkse kennisgeving in de zin van
artikel 74, §8 van de wet van 1 april 2007 op de openbare over-
namebiedingen, heefl de voorzitter van de Raad van Bestuur
op 29 juli 2016 de volgende brief verstuurd naar de FSMA;

“Bij dezen delen wif u mee dat Solvay in de voorbife 12 maanden
6.932.858 uandclen van Solvay verworven heeft.

Solvac bezit op dit moment 32.511.125 Solvap-sandelen op ven
totaal van 105.876.416 bestannde aandelen, hetzij 30.71% van
de stemgerechiigde aandeler van Solvay,

Tevens moel er rekening gehouden worden mat de participatic
var Solvay Stock Option Management, doclteronderneming van
Solvac. Deze vennootschap hegft tussen 22 juli 2075 en 27 juli
2016, 23.394 Solvay-aandelen overgedragen en er 1,312,949
verworven. Zij bezit aldus 2.670.476 Solvay-uandelen, hetzij
2,52% van de stemgerechtigde aandelen’™,

Deze faarlijlse kennisgeving wordt gedaon opdat Solvac kan
blijven genieten van de vrifstefling van de verplichting om cen
overnamebod te doen omdat de ondememing incer dan 30%
van de apndelen bezir.”

5] £t peraentage dicnt heprepen te worden zonder gprics. Indien men rekening
handt mge de T334 nitgaandr oplies ap 27 uli 2016, bedraagt deze participaric
300"
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Passiva

Lr is ¢en lichte daling van het eigen vermogen en van de
overgedragen winst ten belope van 2.2 miljoen EUR. Zoals
reeds aangegeven, is het door Solvac nitgekeerde dividend
fets groter dan het nettoresultaat, en dit om een deel van
het in januari 2016 ontvangen en miet onder financiéle op-
brengsten opgenomen bedrag van 9,4 miljven EUR uit te
keren aan de aandeclhouders.

De schulden over meer dan ¢én jaar stegen in 2016 van

110 miljoen EUR naar 16¢ miljoen EUR {leningen bij BNP

Paribas Fortis). Het betreft de structurele schuld van Solvac:

« een lening van 60 miljoenn EUR met cen rentevoet van
3,20%6 (vervaldatum 2020);

« een lening van 50 miljoer EUR met een rentevoet van
2,90%6 {vervaldatun: 2022);

« een lening van 50 miljoen EUR met een rentevoet van
1,30% (vervaldatum 2023} o de aankoop van Solvay-
aandelen eind december 2015 (142.936 aandelen) en begin
2016 (295.355 aandelen) te financieren,

De schulden op ten hoogste één jaar bedragen 47.1 miljoen
LUR, tegencver 69,8 miljoen EUR in 2015,

Deze otnvatten:

a. financiéle schulden, bestaande uit de kortlopende lening
bij BMP Paribas Fortis van 32,5 miljocn EUR om de be-
taling van het dividend in december te financieren. In
2015 liep de lening om de betaling van het dividend te
financieren op tot 44,5 miljoen EUR, met daar bovenop
een bedrag van 14,1 miljoen EUR om de aankoop van
Solvay-sandelen te Bnancieren in decemnber;

Jeveranciersschulden ter waarde van 0,3 miljoen FUR,
cen daling ten opzichte van 2015 toen deze post verhoogd
werd vanwege de kapitaalverhoging;

<. belastingschulden van 11,9 miljoen EUR, hoofdzakelijk de
roerende voorheffing op het dividend dat in december uit-
betaald werd. tn 2015 was deze post nul omdat de roerende
voorhefling voor het einde van hel jaar overgemaukt werd,
gezien de vervroegde uithetaling van het dividendsaldo
voor het bockjaar 2015;

d. overige schulden ten belope van 2,4 miljoen FUR. Hier
is er een aanzienlijke daling merkbaar ten opzichte van
2015, toen deze post onder meer ook de schulden in ver-
band met de verkoop van scrips bij de kapitaalverhoging
orvatte,

1

=

{1} Deze ciiler iz exclusief de 2.650.810 Selvay-nandelen {2,50%) dic per ¢ind 2016 in het bezit zijn van cen dochteronderneming van Sobvay [Salvay Stock Option
Managenent): 2.577. 310 sundelen worden aangehouden o aatdcdenopties te deldken: 73,500 aardelen worden aangehouden in bet kader van een liquiditeits-

overeenkemst,
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De overlopende rekeningen ormvatten opgelopen, niet-ver-
vallen interesten (BNP Paribas Fortis) voor een bedrag van
1,8 miljoen FUR.

Op te merken in de orderrekeningen: reéle waarborgen
samengesteld ten gunste van BNP Paribas Fortis op eigen
activa (2,671,746 Solvay-aandelen}, voor een bedrag van 297
miljoen EUR op 31 deceniber 2016 {factor van overschot aan
zekerheidsstelling).

De netto gemiddelde kagmiddelen op korte termijn bedroe-
gen over het jaar 2016 gemiddeld™ +13,7 miljoen EUR, in
vergelijking met een gemiddelde kortelermijnschuld van
-2 miljoen EUR in 2015. Deze verbetering is te wijten aan
verschillende factoren:

+ De ingehouden winsten in 2015 komen de kasmiddelen
in 2016ten goede: 2,5 miljoen EDR

Het dividend van januari 2016 op de pas verworven aan-
delen, outvangen in contanten maar niet verwerkinl in
het resultaat: 9.4 miljoen EUR

Het positicve effect op de kasmiddelen van het vitstellen
met een maand van de dividenduitkering (decomber 2016
in vergelijking met november 2015): 3.8 miljoen EUR

Normaal zal Solvac over 5 3 7 jaar fot een situatic komen
waarin de kortetermijnschuld zo goed als nul is.

Resultaat 2016

De resultatenrekening die de Algeniene Vergadering dient
goed te keuren, laat een nettowinst zien van 100,4 miljoen
EUR, een stijging van 27% ten opzichte van 2015, Aan de
Algemene Vergadering zal voorgesteld worden om cen be-
drag van 2.2 miljoen EUR te unttrekken van het over te

Financigle opbrengsten in de statutaire jaacrekening;

ATUTAIRE [AARRERENING .

dragen winstsaldo, dat zo zal dalen van 1.382,8 miljcen EUR
in 2015 tot 1.380,6 miljoen EUR in 2016.

De financiéle opbrengslen zijn gestegen van 87,7 miljoen EUR
in 2015 lot 106,0 miljoen EUR in 2016, een stijging van 20,9%,
waarvan t een opsplitsing vindt in de enderstaande tabel,

Er waren geen nict-recurrente bedrijfskosten in 2016.
De lasten zijn als volgt gesvoluecrd:

De kosten van schulden zijn met 0,6 miljven EUR gestegen,
van 3.5 miljoen EUR naar 4,1 miljoen EUR, als gevolg van
de bijkomende lening van 50 miljoen EUR om de aankoop
van Selvay-aandelen te financieren.

De belastingbasis van Solvac behelst 5% van de ontvangen
dividenden, minus de - vooral financiéle - lasten (schulden
sangegaan om een beperkt deel van de aandelenportefeuille
vart Solvay le financieren), wat verklaart waarom er geen
belasting is gelieven op het resuftaat van Solvac. Solvac
ontvangt een brutodividendenstroom van Solvay. De enige
roerende voorheffing die de Solvac-aandeelhouder jrecht-
streeks of onrechtstreeks) moet betalen is de voorheffing
die Soivac afhoudt bij de uitkering van zijn dividend. Merk
op dat de roerende voorheffing gestegen is van 27% tot 30%
met ingang van 1 januari 2017, Net als in 2015 diende er
geen belasting betaald te worden voor 2016.

Boekjaar Type divi&énd

EUR/aandeel

Variatie Lo.v.
jaar voordien

Totaal dividend
in miljeenen  in miljoenen EUR

2016  Saldo 2015 - betaald op 17/5/16

Voorschot 2016 - betaald op 18/1/17

25.6 52.9 10.7%
S e e

______ : o e
e e i e
32 325 49 23.4%
326 106,0 20,9%

{11 Pre netto gemtiddetde kasmiddelen op korte termin is een specificke nigt-1IFRS prestatie-indicator die hier wordt gedefinieerd als de som van afle Ainancieringen op
kurte tenniin (-} en de geldbeleggingen (+) tifdens het jaar. gewoget: tegen hun respectiovelijke looptijd.

{2} Op de dag wiarop het Selvay-Jividend betaald werd, bezat Solvac al 325 miiljoen aandelen, maar enkel de dividenden ap de 23,6 miljoen aandelen die Solvac in bezit
tad voor de kapitaalverhogitg vun 2015 werden peboekt onder finuneitle opbrengsten.
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Toekenning van de winst

In overeenstemming met de mogelijkheid waarin artikel
27 van de statuten voorziet, heeft de Raad van Bestuur twee
interimdividenden laten vitbetalen, respectievelijk op 25 au-
gustus 2016 en op 27 december 2016,

De Raad van Bestuur heeft op 29 juli 2016 tot de uitkering
van het eerste dividendvoorschot besloten, bepaald op -~
afgerend ~ 60% van het volledige dividend van het voor-
gaande jaar. Dit komt neer op 2.70 TUR bruto per aandeel.

Op 14 december 2016 heeft de Raad beslist in te stemmen
met de uitkering van een tweede voorschol (als saldo en
onder voorbehoud van de goedkeuring door de Algemene
Vergadering) voor het buekjaar 2016, dat uitbetaald werd op 27
december 2016, en dat 2,10 EUR bruto per aandeel bedraagt.

Het jaarlijks brutodividend per aundeel bedraagt 4,80 EUR,
een stijging van 6,6% ten opzichte van 2015 (4,50 EUR na
toepassing van de coifficiént voor de aanpassing voor de
kapitaalverhoging in 2015}. Deze stijging is hoger dun die
van het dividend van Solvay NV, dat 3,3% is gestegen in 2016
ten opzichte van het aangepaste dividend in 2015,

Voor het volledige jaar bedroeg de bruto-uitkering 102,6
miljoen CUR.

De Raad van Bestuur stelt voor om een bedrag van 2,2 mil-
joen EUR te onttzekken aan de over te dragen winst om cen
deel van de dividenden van 9.4 miljoen EUR uit te keren die
niet gebockt werden onder financiéle opbrengsten,

De financiéle schuld op korte termijn is op het einde van het
boekjaar 2016 met 26,1 miljoen EUR gedaald in vergelifking
met eind 2015. Dit wordt verklaard door het feit dat een deel
van de financiéle scindden op korte termijn in maart 2016
vervangen werden door een financiering op lange termijn,
maar ook door de verbetering van de netto gemiddelde kas-
middelen op korte termijn.

De brutovergoeding van de aandelen voor dit en de twee voor-
gaande boekjaren staal weergegeven in de onderstaande tabel:

Boekjaar Bockjasr  Boekjanr  Boekjaar
/1tot31/12 2014 2015 2016
Aantal dividend-  15.267.881 21.375.033 21.375.033
gerechtigde
aandelen

' EUR EUR EUR
1* voorschot 283 2540 270
2voarschot 1,89 1,961 20
Brutototaal 472 45008 430

De winsteerdeling die wij u voorleggen, ziet er als volgt uit:

1% puszenp EUR

NettO\vi_}-_z_é-t over het bm_ ]darm 100351
Overgedragen winst van het vorig 1.382.843
boekiaar

- PR m— e ——— 1‘483.194
Brutodividend van 4,80 EUR per 102.600
aandeel _ |
Toevoeging aan de wettelijke reserve 0
Qver te dragen winstsaldo 1.380.594

Evolutie van de beurskoers
van het Solvac-aandeel

Transacticvolume

(mmaandelijks volume in duizend aandelen)

_______________________ 20042015 2016 2016/2015

Solva ¢-d ;%pdg el 26 38 34 -11%

Het gemiddeld dagelijks verhandelde volume aan Solvac-
aandelen isvan 1.816 aandelen in 2015 gedzald tot 1571 aan-
delen in 2016, een daling van 13,5%.

Pwee factoren verklaren deze daling van het handelsvolume:

« de impact van de meerwaardebelasting, die vooral een
effect had op purticuliere beleggers, 2o goed als de enigen
die transacties met Solvac-aandelen kunnen verrichien;

» de kapitaalverhoging van december 2015 die de honger
van particuliere beleggers naar Sclvac-aandelen wat gestild
heeft.

Het gemiddeld dagelijks verhandelde volume aan Solvay-
aandelen is van 339.309 aandelen in 2015 gedaaid tot 333.785
aandelen in 2016, een daling van 1,6%.

Relevant in dit opzicht is dat het jaarlijks op de BEL 20-
index verhandelde totaal volume {in miljarden effecten) van
4 in 2015 naar 7,6 in 2016 is geévolueerd, een stijging van
90%. Geld op een spaarrekening zetten levert bijna niets op.
Bijgevolg was er een hernieuwde interesse in de financiéle
markten merkbaar.

Maandelijks behandelde kapitalen
{minjorEN EUR/MAAND)

2014 2015 2016
32 43 33

Sohvac. o B

{1} Ciifers na loepassing van de aanpassingseoifficient van 0.8Y8137 ten gevalge van de Kupitzatverhaging in 2015

{2} Wat overeenstemt enct 5.015 EUR bruto niet aangepust,



SOLVAC NV, . TATUTAIRE [AARREKENING

Koersverloop over het boekjaar 2016

De koers van het Selvac-aandeel is gestegen miet 16,5% over 2016, tegenover een stijging van 13,1% voor het Sclvay-aandecl,

Koersverloop van het Solvay en Solvac-aandeel over het boekjaar 2016 (bron: Datastream)
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Brutorendement van het dividend van de Solvac - en Sofvay - aandelen

Over het jaar 2016 was het brutorendement van het dividend van het Solvac-aandec 4,29 tegen 3.0% voor hel Solvay-aandeel.
De onderstaande grafiek toont de evolutie over de laatste vijf jaar.

Evolutie van het brutorendement van het dividend
van de Solvac- en Solvay-aandelen over 5 jaar op
31 december van elk jaar

M Solvac
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