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BARON DE DORLODOT Frangois-Xavier

rue Foret 7, 5150 Floreffe, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 13/05/2014- 08/05/2018

CHEVALIER KRAFT DE LA SAULX Jean

avenue du Jeu de Paume 21, 1150 Woluwé-Saint-Pierre, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 12/05/2015- 14/05/2019

THIBAUT DE MAISIERE Aude

Warrington Crescent 33, W9 1EJ Londres, Royaume-Uni
Feonction : Administrateur

Mandat : 12/05/2015- 14/05/2019

SOLVAY Patrick

Les Amerois 1, 6830 Bouillon, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 14/05/2013- 09/05/2017

BOEL Yvonne

rug Edith Cavell 81, 1180 Uccle, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 14/05/2013- 09/05/2017

DELWART Jean-Pierre

Malihoux 11, 5370 Havelange, Belgique
Fonction : Président du Conseil d'Administration
Mandat : 10/05/2016- 12/05/2020

COMTE DE LAGUICHE Bernard
rue Prof Pedro Viriato Parigot Souza 3305, boite 191, 81200-1 Curitiba, Brésil
Fonction : Administrateur délégué
Mandat : 13/05/2014- 08/05/2018

ROLIN Bruno

rue Clément Delpierre 28, 1310 La Hulpe, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 10/05/2016- 12/05/2020

SEMET Alain

36th avenue W 4424, 98199 W Seattle, Etats-Unis d'Amérique
Fonction : Administrateur

Mandat : 14/05/2013- 09/05/2017
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MONDRON Jean-Patrick

rue Hollebeek 12, 1630 Linkebeek, Belgique
Fongction : Administrateur

Mandat : 13/05/2014- 08/05/2018

JANSSEN DE LA BOESSIERE-THIENNES Marc-Eric
La Garenne rue Gaston Bary 89, 1310 La Hulpe, Belgique
Fenction : Administrateur

Mandat : 13/05/2014- 08/05/2018

LE HARDY DE BEAULIEU Laure |
avenue du Prince Baudaouin 61, 1150 Woluwé-Saint-Pierre, Belgique _
Fonction : Administrateur
Mandat : 12/05/2015- 14/05/2019 !

CHEVALIER DE SELLIERS DE MORANVILLE Guy .
Kensington Park Road 160, W112E Londres, Royaume-Uni
Fonction : Administrateur

Mandat : 12/05/2015- 14/05/2019

DELOITTE REVISUERS D'ENTREPRISES SC 0429.053.863

Gateway Building - Luchthaven Nationaal 1, boite J, 1930 Zaventem, Belgique

Fonction : Commissaire, Lidmaatschapsnummer : B025

Mandat : 10/05/2016- 14/05/2019

Représentsé par
1. Denayer Michel

Getaway Building - Luchthaven Nationaal 1, boite J, 1930 Zaventem, Belgique
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOLVAC GROUPE

Les états financiers qui suivenl ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 24 février 2017, Ils ont été établis confermeément

aux méthodes comptables IFRS décrites dans les pages qui suivent.

Compte de résultats consolidés

Miiions EUR Notes 2015 2016

Résultal de la participation mise en équivalence (1 126 196

Charges opérationnelles -1 -2

Plus-value s/réalisation de titres 0 0

Charges intéréts {2 -4 -4

Résultat net 121 190

Résultat net par action (EUR) de base et dilué {3) 7.8 8.9
Etat du résultat global consolidé

Miutions EUR Notes 2015 2016

Résultat net 121 190

Autres éléments du résultat global®

Eléments recyclables _

Hyperinflation 13 0

Profits et pertes relatifs 2 la réévaluation d’actifs financiers ' 1 3

disponibles 4 la venze

Profits et pertes sur instruments de couverture dans 5 11

une couverture de flux de wésorerie

Ecarts de conversion liés 4 des activités a Fétranger 52 99

Eléments non-recyclables

Réévaluation du passif net au titre de plans de retraite 86 -86
_4 prestations définies

Charges d'impéts relatives aux éléments recyclables et non-recyclables

Charges d'impéts relatives aux éléments recyclables et non-recyclables -7 18

Autres éléments du résultat global aprés effets d'impét liés 150 45

Résultat global (4) 271 235

{1} Les autres élements du résultat global proviennent de Iétat des variations de capitaux propres de Solvay S.A. Plus d'informations sent disponilhles dars le

communiqué de presse de cette derniére.

Tableau des flux de trésorerie consolidés

MiLons EUR Notes 2015 2016
Résultat net 121 190
Charges intérts 4 4
Résultat de la participation mise en équivalence {1 -126 -196
Variation du fonds de roulement -9 2
Dividendes recus de Solvay : (1) 97 107
Flux de trésorerie des activités opérationnelles 87 107
Acquisition de titres Solvay (1) 466 -36
Vente de titres Solvay ‘ 0 0
Flux de trésorerie des activités d'investissement 466 -36
Augmentation de capital 449 0
Acquisition d'actions propres 0 0
Augmentation de dettes financiéres {2} (5} 59 83
Remboursernent de dettes financieres {2) (5) -39 -59
Intéréts payés {2) -4 -4
Dividendes payés : {6} 77 -103
Variation des impdts liés aux dividendes payés® -8 11
Flux de trésorerie des activités de financement 380 72
Variation nette de trésorerie 1 -1
Trésorerie 3 l'ouverture 1 2
Trésorerie 3 la cloture 2 1

(1) Les chiffres présentés  Litre comparatif ont 48 retraités afin de correspondred la défnition du revenu cash.

{2} En 2016, et contrairement i 2015, le précompte mobilier &0 sur le dividende versé le 27 décembre 2016 n'avail pas encore &6é payé & la cldture de exercice.|[[ n'est
cependant pas repris dans la vartation de fonds de ronlernent afin de maintenir la cohérence entre le fux de trésorerie des activités opérationnetles et le refen cash.
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Le tableau des flux de trésorerie de 2015 était fortement irﬁpacté par 'augmentation de capital de Solvac survenue|le
22 décembre 2015 (pour 449 millions EUR, net des frais de transaction) ainsi que par la participation dans I'augmentation
de capital de Solvay S.A. et Vacquisition de titres Solvay pour un moentant total de 466 millions EUR.

Etat de situation financiere consolidée

Mrirons EUR Noles 2015 2016
ACTIF
Immobilisation corporelles 0 0
Actifs non courants: participations mises en équivalence (n 3.258 3.400
Goodwill 342 343
Participations mises en équivalence hors goodwill B 2916 3.057
Actifs courants: créances court terme {7) 52 43
Trésoretie et équivalents de trésorerie ' 2 1
Total de |'actif 3.312 3.444
PASSIF
Capitaux propres (8} _ 3.131 3.235
Capital 192 192
Réserves 2.939 3.043
Pagsifs non courants: dettes financidres & long terme {2) 110 160
Passifs courants 71 49
Dettes financiéres & court terme {5 59 33
Dettes fiscales 0 12
Autres passifs court terme 12 4
Total du passif 3.312 3.444

Etat des variations des capitaux propres consolidés

Muucons EUR CamTai Primrs AcTions EseruNT  Resuitats  FeanTs DE CONVERSION, Torar pes
SOCIAL  D'EMISSION PROPRES EIYBRIDE NON DI JUSTE VALEUR ET CAPITAUX

DISTRIBUES PLANS DE PENSION A PROPRES

PRESTATIONS DEFINIES

Valeur comptable au 31/12/2014 138 173 0 367 2.013 =450 2.241
Résultat global 121 150 271
Dividendes _ -77 77
Augmentation de capital 54 395 449
Emprunt hybride ' 0
Acquisition: / vente d'actions propres ' 0
Variations de périméire et autres 308 61 247
Valeur comptable au 31/12/2015 192 568 0 675 1.996 -300 3.131
Résultat global 190 45 235
Dividendes -103 -103
Emprunt hybride 0
Acquisition / vente d'aclions propres 0
Variations de périmétre et autres -28 -28

Valeur comptable au 31/12/2016 192 568 0 675 2.055 -255 3.235
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Annexes aux états financiers consolidés

Méthodes comptables IFRS

Les principales méthades comptables adoptées dans I'établissement des états financiers consolidés sont les suivanles:

1. Informations générales et normes IFRS applicables

Solvac est une sociélé anonyme de droit belge cotée sur Euronext Bruxelles dont la principale activité est la détention
d'urie participation stable dans Solvay S.A., égale au 31 décembre 2016, 4 30,71 %.
Les ctats financiers consolidés pour l'exercice clos au 31 décembre 2016 ont été établis conformément 2u reférentiel
IFRS {International Financial Reporting Standards, Normes internationales d'information financiére) tel qu'adopté par
I'Union Européenne,

Changerments obligatoires de méthodes comptables
Les normes et interprétations nouvelles et amencdées suivantes ont été appliquées & compter de I'exercice 2016:

* Améliorations aux IFRS (2010-2012) (applicables pour les périodes annuelles ouvertes a compter du 1+ févrie 2015)

» Améliorations aux IFRS (2012-2014) (applicables pour les périodes annuelles ouvertes & compter du 1¢ janvieyr 2016)

+ Amendements 4 IFRS 10, IFRS 12 et IAS 28 Entités dinvestissernent : Application de Vexemption de consolidation (agplicables
pour les périodes annuelles ouvertes i compter du 17 janvier 2016)

* Amendements & IFRS 11 Partenariats — Acquisition d'une participation dans une entreprise commune (applicableq pour leg
périodes annuelies ouvertes & compter du 1 janvier 2016)

» Amendements 4 IAS 1 Présentation des états financiers — Initiative concernant les informations & fournir (applicables pour
les périodes annuelles ouvertes A compter du 1¢ janvier 2016)

» Amendements & IAS 16 et 1AS 38 Trumobilisations corporelles et incorporelles — Clarification sur les méthodes d'amottissement
acceptables (applcables pour les périodes annuelles ouvertes 3 compter du 17 fanvier 2016)

» Amendements & [AS 16 et IAS 41 Immobilisations corporelles et actifs biologigues — Planles productrices (applicables pour
les périodes annuelles ouvertes & compter du 1% janvier 2016)

» Amendements 4 TAS 19 Avaniages au personnel - Cotisations des employés (applicables pour les périodes annuelles|ouvertes
a compter du 1* février 2015)

» Amendements 4 IAS 27 Etats financiers individuels — Méthode de Ia mise en équivalence {applicables pour les périodes
annuelles ouvertes 3 compter du 1= janvier 2016)

Ces normes et interprétations nouvelles et amendées n’ont pas eu d'impact significatif sur les états financiers consolidés
de Solvac.

Textes en vigueur aprés fu date de cléture
Solvac n'a pas anticipé l'application des normes et interprétations nouvelles et amendées qui entrent en vigueur|aprés le
31 décembre 2016, A savoir:

* IFRS 9 Instruments financiers et les amendements lids (applicables pour les periodes annuelles ouvertes 2 compter du
I janvier 2018)
* IFRS 14 Comptes de report réglementaires (applicable pour les périodes annuelles ouvertes 4 compier du 1 janvigr 2016,
mais non encore adopté au niveau européen)
» IFRS 15 Produsts des activités ordinaires tirés de contrals avec des dlients (applicable pour les périodes annuelles ouvertes 3
compter du 1* janvier 2018)
« IFRS 16 Contrats de focation {applicable pour les périodes annuelles ouvertes 3 compter du 1* janvier 2019, mais non
encore adopté au nivean européen)
+ Améliorations aux 1FRS (2014-2016} {applicables pour les périodes annuelles ouvertes 4 compter du 1% janvier P017 ou
2018, mais non encore adoptées au niveau eurepéen)
+ Amendements & 1FRS 2 Classification et évaluation des transactions dont le paiement est Jondé sur des actions (applicables
pour les périodes annuelles ouvertes & compter du 1¢ janvier 2018, mais non encore adoptés au niveau curopéen)
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» Amendements 3 IFRS 4 Contrats d assurance — Application d’TFRS 9 Instruments financiers avec IFRS 4 {applicdbles pour
les périodes annuelles ouvertes  compter du 1% janvier 2018, mais non encore adoptés au niveau européen)

+ Amenderents & IFRS 10 et 1AS 28 Vente ou contribution d'achifs entre Uinvestissewr ef sa participation dans des prireprises
assacides ou coentreprises (date d’entrée en vigueur reportée indéfiniment, par conséquent ladoption au niveau puropéen
a également été reportée)

« Amendements 3 1AS 7 Etat des flux de tiésoreric — Initiative concernant les informations & fournir (applicabled pour les
périodes annuelles ouvertes & compter du 1 janvier 2017, mais non encore adopiés au niveau européen)

» Amendements a [AS 12 Impéts sur le résultal — Comptabilisation d ‘actifs d'impdi différé pour des pertes non réalisées (applicables
pour les périodes annuclles ouvertes i compter du 1% janvier 2017, mais non encore adoptés au niveau européen)

» Amendements 4 IAS 40 Transferts d immeubles de plocement (applicables pour les périodes annuelles ouvertes § compter
du 17 janvier 2018, mais non encore adoptés au niveau eurgpéen)

» IFRIC 22 Transactions en monngies érangeres ef contrepartie payée d’avance {applicable pour les périodes annuelleg ouvertes
a compter du 1% janvier 2018, mais non encore adopté au niveau européen)

L'impact de I'application future de ces normes et interprétations sur les comples du Groupe Solvay est détaillée dans
son rapport annuel. Leur application au niveau de Solvac ne devrait pas avoir impact significatif sur les états financiers
consolidés,

2. Consolidation

Le Conseil d'Administration estimant que Solvac exerceune influence notable sur Solvay, la participation dans Selvay S.A.
a ét¢ intégrée dans les états financiers cansolidés de Solvac par la méthode de mise en équivalence. Cette méthode prend
en compte la part de Solvac S.A. dans les états financiers du Groupe Solvay, établis au 31 décembre de 'exercice, selon
les méthodes comptables IFRS de Solvay (voir le rapport annuel de Solvay). Selon la méthode de la mise en équivalence,
une participation dans une entreprise associée est initialement comptabilisée au cott dans Iétat consolidé de la situation
financiére, puis est ajustée par la suite pour comptabiliser la quote-part du Groupe dans le résultat net et les autres fléments
du résultat global de I'entreprise associée.

3. Information sectorielle

Etant donné la nature de holding de la société, it n'y a pas liey de présenter d'information par secleur d’adtivité ou
géographique. Ces données relatives 3 la participation dang Solvay sont disponibles dans les états finandiers de cette derniere.

4. Dépréciation d’actifs
A chaque date de doture, le Groupe revoit la valeur comptabie des participations afin d’apprécier §'il existe un indice
montrant qu'un actit'a pu perdre de la valeur. $'il existe un tel indice, la valeur recouvrable de I'actif est estimés. afin de
déterminer I'étendue de I'éventuelle dépréciation,

5. Insiruments finanders

Emprunts bancgires
Les emprunts et les découverts bancaires sont comptabilisés au montant net obtenu. Les charges financiéres, incluant
les primes payables sur réglement ou remboursement, sont prises en charge sur la durée estimée de mise A disposition.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les espces et les dépéts 2 vue, les placements 4 coulrt terme

(moins de 3 mois) et des placements trés liquides qui sont facilement convertibles en un montant connu de trésbrerie et

qui sont soumis a un risque négligeable de changement de valeur.
6. Comptabilisation des produits

Un produit est comptabilisé lorsqu'il est probable qu'il sera acquis et que 'on peut évaluer son montant de facop fiable.

Les produiis d'intéréts sont comptabilisés au compte de résultats prorata lemporis, compte tenu du taux d’intéré] effectif
du placement.
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7. Estimations et jugements significatifs dans 'application des méthodes comptables

Au-dela des estimations et jugements significatifs effectués par Solvay dans application des méthodes comptables fvoir
le rapport annuel de Solvay), la principale estimation effectuée par le Conseil d'Administration au 31 décembre 2016 porte
sur la valeur recouvrable de la participation dans Solvay. Un test de dépréciation est effectué s'il existe un quelcondue indice
que la participation a pu se déprécier. Le test de dépréciation consiste i compater la valeur comptabie de fa parlicipation
asa valeur boursiére. En cas de situation de crise sur le marché avec volatilité cxcessive des cours, référence penit éire en
outre faite aux «target prices» pour Paction Solvay, tels questimeés par les analystes financiets.

Ala date de cléture de I'exercice, Solvac considere qu'il n'y a pas d’indice de perte de valeur. Dés lors, aucun tést de dé-
préciation de investissement n’a été effectué,

Enfin, le Conseil d’Administration considére que Solvac a une influence notable sur Solvay et donc intégre les|comptes
de ce groupe selon la méthode de mise en équivalence.

8. Gestion des risques

Risque sousjacent Solvay — Le seul investisserment de Solvac étant sa participation dans Solvay, les principaux risques aux-
quels Ia Société est exposée sont similaires 4 cetx de Solvay. La situation financidre et les résultats de Solvac sont intluencés
par les résultats de Solvay, soit par les dividendes encaissés {comptes statulaires), soit par le biais de la consolidation par
mise en équivalence (comptes consolidés).

Risque de valorisation - Solvac est exposée au risque de marché (évolution du cours de Iaction Solvay). Bien que lejeours de
bourse soit sujet & la volatilité des marchés, le Conseil estime qu’il constitue sur une longue période un indicatgur fiable
de valorisation. La valeur comptable des titres Solvay au bilan consolidé de Solvac est de 104,57 EUR par action goodwill
inclus (82,73 EUR dans les comptes statuaires).

Risque de taix — Solvac est exposée au risque de taux d'intéréts résultant d’emprunts bancaires a taux fixe sur un montant
de 160 millions EUR. La société suit ce risque par le caleul périodique des justes valeurs de ces eniprunts.

Risgue de liquidité — Solvac est exposée au risque de liquidité, notamment lorsqu’elle doit recotirir aux emprunts Hancaires
a court terme. La dette 4 court terme, modérée, a été réduite par rapport i année passée (33 millions EUR alfin 2016
contre 59 millions EUR 2 fin 2015) et elle est remboursée pour une part importante en janvier de I'année suivante lors
du paiement par Solvay de san acompte sur dividende (43 millions EUR en janvier 2017). Non seulement la dettp 3 court
terme est de courte durée mais de plus, en moyenne sur lannée, la société connait une situation de trésorerie moyenne
a court terme " positive. Par conséquent, le Conseil est confiant dans la capacité de Solvac a lever les fonds nécefsaires a
courl terme et 2 les rembourser avec les flux de dividendes versés par Solvay.

Risque de contrepartie — 1| s'agit du risque de contrepartie bancaire relatif aux placements de trésorerie et aux valeurs dis-
ponibles. Les contreparties de Solvac sont des banques avec une notation minimum de A,

(1) La trésorerie nette moyenne a court terme est un indicateur de performance non 1FRS qui se définit comme la somme de tous les financements & court tefne (4 et
des placements en billets de tésorerie (+] en cours d’année pondérés par leur dirée respective,
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Notes sur les états financiers consolidés

(1} Participations mises en équivalence
1l ’agit de la participation de 31,509% que Solvac détient dans Solvay S.A. (aprés déduction des actions propres déldnues par
Solvay). Solvay 8.A. est une société anonyme de droit belge cotée a la bourse Furonext de Bruxelles et de Paris. Le groupe

Solvay est un groupe international de chimie.

La valeur de mise en équivalence de la participation se monte & 3.400 millions EUR {dont 343 millions EUR de gqodwill et
3.057 milliens EUR de valeur hors goodwill). Evaluée au cours de bourse du 31 décembre 2016, elle se monte 3 3.620 mmilli ons EUR.

Les variations du goodwill sont les suivantes:

MiLLions EUR 2015 2016
Valeur au 1% janvier ' 342 342
Vendues en cours d’année 0 0
Acquises en cours d'année 0 1
Valeur au 31 décembre 3 342 343

Les variations de la participation mise en équivalence hors goodwill sont les suivantes :

Miijons EUR _ 2015 2016
Valeur au 1 janvier 2.023 2.916
Vendues en cours d'année 0 0
Acquises en cours d'année 457 35
Résultat 126 196
Distribution -88 -106
Ecarts de conversion et de juste valeur 150 45
Variation de périmétre et autres -60 -29
Emprunt hybride 308 0
Valeur au 31 décembre 2.916 3.057

En décembre 2015, Solvac avait participé 4 'augmentation de capital de Solvay. Elle avait ainsi souscrit avec droits 2 6/394.567
nouveaux titres pour un montant total de 453 millions EUR et ensuite souscrit avec scripts  110.000 nouveaux titres pour un
montant total de 10 millions EUR. De plus, Solvac avait procédé aprés cette augmentation de capital & I'acquisition de 32.936
titres pour un montant total de 3 millions EUR.

En 2016, Solvac a acquis 395.355 titres Solvay en bourse pour un montant total de 35 millions EUR.

Par aprés, les dividendes sur les actions nouvellement acquises (9 milkions EUR), décrétés antérieurement i 'acquisitionlet payés
en janvier 2016, ont ét¢ portés en déduction du cofit d'acquisition conformément aux prescrits des régles comptables belges
et internationales. Les acquisitions s'élevaient donc 3 un montant net tota] de 457 millions EUR en 2015 et 35 millions EUR
en 2016,

En 2016, la quote-part de Solvac dans le résultat net du groupe Solvay, hors part des tiers, s'éléve 2 196 millions EUR (2015
126 millions EUR}. En 2016, la quote-part de Solvac dans le résultat « Discontinued Operations» g'éléve 4 -2 milliohs EUR
(2015: -17 millions EUR).

La valeur de la participation au 31 décembre correspond aux capitaux propres de Solvay «Actionnaires Solvay» ) multiplié
par le pourcentage de délention (31,50% en 2016 et 30,95 % en 2015).

(1) T s"agit des capituus propres de Solvay diminués des participations ne donnant pasle contréle.
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Les états financiers consolidés abrégés du groupe Solvay sont les suivants:

MiiLions EUR ' 2015 2016
Bilan _

Actifs immobilisés ' 18.716 17.548
Actifs circulants 6.613 6.597
Valeurs digponibles 2.030 969
Total de I'actif ' 25.329 24.145
Capitaux propres 9.668 9.956
Actionnaires Solvay 9.423 9.706
Participations ne donnant pas le contrdle 245 250
Drettes a plus d'un an 11.330 9.188
Dettes financiéres i plus d'un an 5.628 4.087
Detles & un an au plus 4.331 5.001
Dettes financiéres 3 un an au plus 892 1.338
Total du passif N 25.329 24.145
Compte de résultats

Chiffre d'affaires 11.047 11.403
Résultat des activités poursuivies ' 509 680
Résultat des activités abandonnées 55 -6
Résultat net de I'année 454 674
Pariicipations ne donnant pas le controle -48 -53
Résultat net (part Solvay) 406 621
Résultat global

Autres éléments du résultat global 505 155
Résultat global ' 959 829
Dividende recu ' 97 106

(2) Dettes financiéres 4 long terme
Les dettes'a plus d'un an sont en augmentation de 50 millions EUR par rapport 2 2015 et s’élevent & 160 milligns EUR
{emprunts aupres de BNP Paribas Fortis) au 31 décernbre 2016. 1] s'agit de 'endetternent structurel de Solvac: soit un emprunt
de 50 millions EUR (échéance 2023 ; taux fixe de 1,50%), un emprunt de 50 millions EUR (échéance 2022; taux fixe d¢ 2,90 %)
et un emprunt de 60 millions BUR ({échéance 2020; taux fixe de 3,20%). Les intéréts sur les dettes 3 plus d’un an $'élévent
4 4 millions EUR pour Pexercice 2016. '

(3) Résultat net par action
Le résultat net par action et le résultat net dilué par action sont identiques. Le nombre de titres Solvac se monle  21,375.033
actions a fin 2016 (21,375.033 4 fin 2015).

{4} Résultat global
Les principaux mouvements sont liés 4 I'évaluation des obligations au titre de régimes a prestations définies conformément
41AS 19 révisé et aux écarts de conversion liés & Solvay, participation mise en équivalence.

(5] Dettes financiéres i court terme
Les detles financiéres 4 court terme sont en diminution de 26 millions EUR par rapport & 2015. Les detles financiéres a court
terme au 31 décembre 2016 sont constituées d'un emprunt « Straight Loan» contracté le 23 décembre 2016 pour v montant
de 33 millions EUR {échéance le 22 janvier 2017) permettant de financer le solde de dividende 2016 payé le 27 décembire 2016.

{6) Dividende distribué
Les dividendes distribués (4,80 EUR brut par action en 2016 4 comparer 4,50 EUR par action™ en 2015) durant lajpériode
se montent & 103 millions EUR comprenant le premier acompte sur dividende 2016 payé le 25 aotit 2016 (58 millions EUR)
etle second acompte de dividende 2016 payé le 27 décembre 2016 (45 milliens EUR).

{1) Chiffre ajusté pour 'augmentation de capital.
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(7) Créances court terme
1 s’agit principalement de 'acompte sur dividende 3 recevoir de Solvay en jativier 2017.

(8) Capitaux propres

Les capitaux propres s'élévent a 3 235 millions EUR. Iis ont été majoritairement impactés durant 'année 2016 par

« ladistribution des deux acomptes sur dividendes de EUR 4,80 brut par action (EUR 4,50 brut par action ™ en 201
un mentant total de 103 millions EUR;

5), pour

+  laquote-part dans certains éléments du résultat global provenant de Solvay (99 millions EUR liés aux écarts de cgnversion

ct fes gaing actuariels des plans de pensions pour - 64 millions EUR, net d'impéts);
«  lerésultat consolidé de la période de 190 millions EUR:; et

+  laquote-part de 'emprunt hybride émis par Solvay en 2015 pour 308 millions EUR {suite & I'acquisition de Cyiec et afin

de renforcer la structure de capital de Solvay, un emprunt hybride a été ényis pour une valeur de 1 mifliard |
emprunt est qualifié d'inshument de capitaux propres étant donné que les critéres TAS 32 sont remplis).

Référence est faite 3 la proposition d'affectation bénéficiaire qui sera présentée dans le rapport de gestion du rappott

{9 Actions propres
En 2016, Solvac n'z acquis aucune action propre.

(10} Instruments financiers

UR. Cet

annuel,

Mituons EUR 2015 2016
Vaigur Juste VaLeLr Juste
COMPTABLE VYALEUR COMPTABLE VALCUR
NETTE NETTE
Préts et créances (inclus trésorerie et équivalents de trésorerie) 54 54 14 44
Passifs financiers évalués au collt amnorti (dettes cotmpercialesincluses) 181 190 209 224

Afin de refléter I'importance des données utilisées lors des évaluations 3 Ja juste valeur, Solvac classe ces évaluations selon une

hiérarchie qui se compose des niveaux suivants:

»  niveau 1: des prix (non ajustés) cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques;

»  niveau 2: des données autres que les prix cotés visés au niveau 1 qui sont observables pour l'actif ou le passif conce
directermnent ( savoir des prix} ou indirectement (2 savoir des données dérivées des prix); et

rné, soit

* niveau 3: des données relatives 4 'actif ou au passif qui ne sont pas bagées sur des données observables de marché {données

non observables),

Pour les préts et créances, la valeur comptable est une borme approximation de la juste valeur. En ce qui concerne leg passifs

financiers au colt amorti, la valeur nette comptable des deites financieres 2 long terme (160 millions EUR, voir ng
inférieure a leur juste valeur (estimée & 175 millions EUR). La juste valeur de Pendettermnent & taux fixe a &t calculéd
méthode «Discounted Cash Flow», La valeur nette comptable des autres passifs financiers est une bonne approxim
leur juste valeur. Ainsi les justes valeurs déterminées sont de niveau 2 de la hiérarchie de la juste valeur,

{11) Relations avec les administrateurs de la société consolidante

te 2) est
selon la
ation de

Rémunérations et pensions: les mandats d’adiministrateurs sont rémunérés depuis début 2014 par des jetons de prérence de
2.600 EUR brut par séance, pour chaque Administratevr, et de 4.000 EUR brut par séance pour le Président du Conspil,

Avances et crédits accordés par I'entreprise consolidante, par une entreprise filiale ou par une entreprise associée: lg
courant avec Solvay S.A. (soldes nuls 3 la fin 2016 et 2015) est rémunéré en faisant référence au taux de financemen
applicable au sein du Growpe Solvay.

{12) Droits et engagements hors bilan
Garanties réelles constituées par entreprise sur ses actifs propres: mise en gage de 2.671.746 titres Solvay en faveur
Paribas Fortis pour un montant de 297 millions EUR.

(13} Liste des sociétés consolidées
Le Groupe Solvay est intégré selon la méthode de mise en équivalence.

{1) Chiffre mjusté pour I'sugmentation de capital {coefficient 0,898137),

compte
interne

de BNP




RAPPORT DU COMMISSAIRE SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOLVAC GROUPE

Rapport du Commissaire

a I'Assemblée Générale sur les états financiers consolidés
cloturés le 31 décembre 2016

Aux actionnaires

Conformément aux dispasitions legales, nous vous faisons rapport dans e cadre de notre mandat de Cornmissaire. Ge rapport
inclul notre vapport sur les éats financers consolidés

-ainsique notre rapport sur d'autres obligations légales et réglermnentaires.
Ces états nanciers consolidés comprennent la situation financiére consolidée cloturée le 31 decernbre 2016, le cpmpte de
résultats consolidé. I'étal consolidé du résultat global. I'état consolidé des variations des capitaux propres et le tablefin congo-
lidé des Mux de trésoreric pour I'exercice claturé i cette date. ainsi que e résume des principales méthodes comptables et les

aulres notes explicatives.

Rapport sur les états financiers consolidés -

Opinion sans réserve

Nous avons piocédé au contrdle des états financiers consoli-
dés de Solvac SA {la « zociété ») ot de ses filiales (conjointe-
mentle « groupe »), établis en conformité avec les normes
internationales d'information financigre (International
Financial Reporting Standards - 1IFRS) telles quadopiées
par I'Union Europécnne et les disposilions légaies el ré-
glementaires applicables en Belgique, Le total de Uactif
rrentionné dans Lz situation financiére consolidée s'éléve 4
3.444 millions EUR et le bénéfice consolidé (part du groupe)
de T'exercice <"éléve & 190 millions EUR.

Resporsabilite du Conseil d’Admimstration relative g
Fétablissement des elals financiers consolidés

Le Conseil d'Administration est responsable de 'établisse-
ment d'¢tats Hnanciers consolidés donnant une image fidéle
conformément aux normes internationales dinformation
financicre telles quiadoptées par 'Union Européenne el
aux dispositions légales el réglementaires applicables en
Belgique. ainsi que de la mise en place du contrdle interne
quil estime nécessaire a Pétablissernent détals financiers
consolidés ne comportant pas d’anemalies significatives.
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent dlerreurs,

Respoisubilité div Compnissuire

etats financiers consolidés sur base de notre audit. Nous
avons elfectué notre audit selon les normes internationales
daudit {International Standards on Audiling - 1SA) telles
qu'adoptées en Belgique. Ces normes requiérent de notre
part de nous conformer aux exigences déontologiques aingi
que de planifier et de réaliser laudit en vue dobtenir une

assurance raisonnable que les ¢tals financiers congolidés ne
comportent pas d'ancimalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédits en vue
de recueilliv des éléements probants concernant les Imontants
repris et les informations fournies dans les érats fnanciers
consolidés. Le choix des procédures mises en beuvre, ¥
compris |'évaluation des risques que les éats Hnanciors
consolidés comportent des anomalies significatjves, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent dlerresrs, re-
leve du jugement du Conunissaire. En procédant i celte
évaluation des risques, le Commissaire prend en dompte le
conlréle interne du groupe relatif a 'établissement d'états
financiers consolidés donnant une image fidéle.|ccla afin
de définir des procédures d'andit approprices selon les cir-
constances, et non dans le bul d'exprimer une cpinion str
lefficacite du contréle interne du groupe. Un audit consiste
également i apprédier le caractire approprié des théthodes
comptables retenues, le caractére raisonnable des estima-
tions comptables faites par le Conseil & Administyation, el
la présentalion d’ensemble des états Ananciers cohsolidés,
Nous avons abtenu des préposés du groupe ol dif Conseil
d’Administration les explications el informations |requises
pour nolre audit.

Nows estimons que les éléments probants recuelllis cont
sulfisants et appropriés pour fonder notre apinion.

Opinicn sans réserie
A notre avis, les €lals financiers consolidés de Stlvac SA
dannent une image fidéle du patrimoine et de la Situation
financiére du groupe au 31 décembre 2016. ainsi qfic de ses
résultals et de ses flux de trésorerie pour lexercicd clature
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a cetie date, conformément aux normes internationales
dlinformation financitre telles qu'adoptées par I'Union
Européenne el aux digpositions legales of réslementaires
applicables en Belgique.

Rapporl sur d'autres obligalions légales et réglementaires
Le Conscil d’Administration est responsable de I'élablis-
sement et du contenu du rappert de gestion sur les étatks
financiers consolideés.

Ians e cadre de notre mandat et conformément a la norme :
belge complémentaire aux normes internationzles d’audit |
applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier,
dans tous les aspects significatily, le vespect do certaines
obligations [egales et réglementaires. Sur celie base. nous
laisons la déclaration complémentaire suivante qui n'est
pas de nature a modifier la portée de notre opinion sur les
états financiers consolidés

« Le rapport de gestion sur les élats financiers conzolidés
traite des informations requises par la loi, concorde avee
les élals finunciers consolidés et ne comprend pas d'in-
cohérences significatives par rapport aux informations
dont nous avons eu connaissance dang e cadre de notre

mandal.

Zoverten, e 10 indrs 2017
Fe Comnmissuire

ischirs d EnLreprises
SCsfd SCRL
Représentée par Michel Denayer




RAPPORT DE GESTION SOLVAC S.A.

[ l“aI)I)()]:"I: de gEStlon augmentalion de 23,39 provenant principalement de l'aug-
rmentation de sa participation dans Solvay tef que ripris dans
Nous vous présentons le rapport de nolre Sociélé et sou- le tableau ci-dessous:
mellons & volre approbation les états linanciers arrélés au 2015 2016
31 décerbre 2016.
Dividende Solvay par 1,3333 11,3600
Les événements hnportants stuvenus at couts de Pexercice aclion — janvier {(en FUR)
2016 sontles suivants: Nombre d’actions Solvay déle- 256 32,3
« Frjanvier, Solvac a procédé i l'acquisition de 395,355 nues par Solvac {en millions)
aclions Solvay pour un montant de 35,3 millions FUR {au A X T o .
Yp X ¢ ; ) { Dividende Solvay encaissé en 341 44 71 4 29 6%
cours imoyen de 89,38 EUR), ce qui a permis de porter sa o s ]
o . o fanvier (en millions EUR) {a}
participation dans Solvay 3 30,71 %. ———— -—
Dividende Solvay par 2,0667™ 1,9400
+ Enmars 2016, Solvac a souscrit un emprunt supplémen. action — miai fen EUR)
laire & long terime de 50 millions EUR. En conséquence, Nombre d'actions Solvay déte- 25,6 325
I'endetternent structurel de Solvac s°éleve 3 160 millions nues par Solvac (en millions)
EUR dont les échéances tombent en 2020, 2022 et 2023 Dividende Solvay encaissé en 529 63,1 |+ 19.29%
et dont le cott moven est de 2,58 %, mai (en millions FUR) {b)
. ) L. Cy Revenu cash (a) + {b)® 87,00 1073 1+ 23,3%
» Solvac a procédé, comimne les années antéricures, a la distri-
bution de 2 acomples sur dividende au cours de 2016, soil
un lotal de 4,80 EUR brut par action. Le premier acomple La reconciliation du revenu cash au résuitat| net des
a été payé le 25 aolitet le xecond acomple, le 27 décembre comples statutaires pour les années 2015 et 2016 est re-
2016, Surl'année 2016, actionnaire de Solvac 2 bénéficie prise dans le tableau ci-dessous: i
dun rendement brut sur dividende de 4.2 % (3.1 % net de i
o o e PTG ;
precomple de 27%). Mitions EUR 2015 | 2016
- Ledividende totul 2016 par action est en augientation de Reveru cash 87,01 1073
0.6 % par rapport i celui de exercice 2015, ajusté sur bage Résultat opérationnel récurrent 15 15
des conditions d’émission de laugmentation de capital N - - ]
e ) = ! Charges Ananciéres -3.5 -4,1
{coetlicient (,898137). e -
Autres charges et produits financiers 0.0 0.0
+ la décote de holding s'établit 4 29% en fin d'année, soit Résultat cash™ 82,0 1017
un niveau légérement inféricur aux années précédentes Moins dividendes Solvay payés en 34, 442
5. s . 74 . . . i e '
(2015: 319 - 2014: 33%). janvier 2015 et 2016, comptabilisés
dans le résultal net de 2014 et 2015,
Comptes statutaires respectivermnent
. o Plus dividendes Solvay pavés en 442 429
le résultat net de 2016 est en hausse de 27% par rapport T y b
s a1 N , ) . " janvier 2016 et janvier 2017, corapta-
a 2015. Le revenu cash ™ de Solvac, alimenié par les fux g . o
. T . Lo bilisés dans le résultal net de [année
de dividendes de la participation dans Solvay, '&lablit & e o
. . o c 2015 et 2016, respectiverment
107.3 millions EUR contre 87.0 millions en 2015 soit une : — ‘ .
Moins le dividende sur les 6.932.858 9.4 0,0
actions acquises en décembre 2015 ;
_— et janvier 2016 (9,4 millions EUR),
117 Solva utilise cortiins indicstenrs de performmas non TFRS qui convient (‘omplal)i]iRé’ dans le revenu cagh
de defnir e . R ' . i
Lo revenn cash correspond o ses revems encassos sur B plrjode, 1 se als Co l'I"LPlE.ihE]iS(‘;‘ en {lt!(lll(_‘t]_()]_] dll
détimit comuie le i de besorene obtenu par le pajement des dividendes [JI‘L‘( (|’LIC(] uisition et non en produ ity
sevas die Sl i B financiers
- Levésultat cash se definit comime e sevenu cagh rednit des charges d'inte-
tets e des autres pradisits of charges (fnanciers/d'axploitationt, Résultat opéralionnel non récurrent -3.7 0,0
Clost s base de eorfudicatenr que le Gonsad d'Administiation determine - e .
les nantants de dividendes proposés i la disteibution par Selwue Lharge d ll]]p()ih‘ 0.0 0,0
12} B application dex oefacipes comptables, le dividende <sur les 6.932.8%8 Résultat net Solvac S.A. - 79 1 100 4
wembre MBS et ianvier 2006 2 ete comptalilisé en . ' B
dédductings du prix Caggasiion ol non en produit: Sranciers, en rason du comples statutaires
Iit il etit plicitement compris dans la valewr $acquisition. Distribution Solvac 6.6 107 6
Cect represente done ur montunt de 9.4 millions TGR gai n'est pas vepns i ” - L : -
Soide 24 -2.2
141 Les chitfues presesités o e comparatif gt 816 relraisds shin de correse
pondre L definsor din revenu cash,
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Pour autant que les comptes statutaires lautorisent, ¢ost
sur la base du résullat cash, ot aprés couverture des rais
(prinapalement charges linancieres), que le Gonseil d'Ad-
minisiration détermine les montants de dividendes propo-
sés & la distribution par Solvac.

Le dividende annuel brut par action de 4,80 EUR est en
hausse de 6,6% par rapport & 2015 (4,50 FUR aprés ap-
plication du coefficient™ d’ajustement de l'augmentalion
de capital 2015). Ce qui correspond, aprés déduction du
précompte mobilier de 27%. 3 3,504 EUR net par action.
Solvac a encaissé un dividende brut par action Solvay de
330 TUR en 2016.

Poir l'exercice 2016, la distribution brute atteinl 102,6 mil-
lions FUR, Une telle distribution entraine wne rétention
légerement négative el done une sortie de trésorerie puisce
sur Je montant de 9,4 millions FUR encalssé en trésorerie
et non comptabilisé en produits financiers. Suile i cette
operation, e report & nouveau passera de 1.382,8 millions
FEUR en 2015 4 1.380,6 millions EUR en 2016,

Nous incluons dans ce sapport une analyse de 'évolution des
aclions Solvac en termes de cours, régularité des cotations,
volumes de transactions, décote et return lolal pour Paction-
naire, ainsi gue de 'évolution de la situalion de Uésoreric
moyenne i coeurt lerne.

Etats financiers consolidés

Parailleurs, nous présentons les états financiers consolidés
de Solvac.

Conmne par i passé. le Conseil I’ Administration a confirme
que Salvac excrce une influence notable sur Salvay, ce qui
conduit a une intégration de Solvay par mise en équivalence
dans les comples consolidés de Salvac,

Les étals [inanciers consolidés 2016 de Solvac ont été prépa-
rés selon Iz méthode de mise en équivalence des données
Solvay. Ils sont présentés conformément aux regles IFRS
{International Financial Reporling Standards).

La différence par rapport aux comples statutaires consiste
uniquement en Pévaluation de la participation dans Solvay
selon la mélhode de la mise en équivalence.

De ce fait, le iésultat consolideé de Sobvac reflete celui du
groupe Solvay ot eriregistre dés lors un bénéfice de 190 il-
lions EUR,

Le potentiel de distribution de Solvac S.A. est déterminé par

les dividendes recus de Solvay §.A.

{1} Coef
i) Les cltff

anpisternent ) .898137
s preserstés oile comnparat il o 018 retyailds

whin de correspandre o ks défingtdor dinorevenn cash,

La réconciliation du revenu cash au résultat net 1FRS pour
les années 2015 el 2016 est reprise dans Lo lableau o-dessous:

Miirrons EUR 2015 20106
Revenu cash 87,00 ]07,;
Résultal npérationnel -1.5 -1.5
Charges financiéres -3.5 a1
Autres charges et produits financiers 0,0 ()?()7
Résultat cash 82,04 1017
Moins dividendes Solvay payés en -34.1 "4;_;‘2

jazvier 2015 ot 2016, comptabilisés
dans le résultat nel de 2014 et 2015,
respectivement

Plus dividendes Solvay payés en 14,2
Janvier 2016 et janvier 2017, compta- ;
bilisés dans le résuliat de I'année :
2015 et 2016. respectivenment
Moins le dividende sur les 6,932,858 4.4 0,0
aclions acquises en décembre 2015
et janvier 2016 (9.4 millions FUR),
comptabilisé dans le revenu cash
mais comptabilisé en déduction du
prix d'acquisition et non en produits

429

financiers

Charge d'impéts 0.0 0
877 1 1060

Annulation des dividendes Solvay,
exlowrnés en congolidation

Quote-part du résultat net de Solvay 1256 | 1956
sur l'annde
Résultat net Solvac - comptes 1206 ¢ 190,0
consolidés

Principaux risques

Rizque sous-jacent Solvay - Le seul investissement de Solvac
etant sa participation dans Solvay, les principauy risques
auxquels la Société sl exposée sont similaires d|ceux de
Solvay. La situation financiére et les résultats de Solvac sont
influencés par les résultats de Salvay, soit par les dividendes
encilsses (comptes statuiaires), soit par le biais de la conso-
lidation par mise en équivalence {comptes congoli éx).

Risque de valorisation - Solvac est exposée au risqud de mar-
ché {evolution du cours du titre Solvay). Bien que ke fours de
bourse soit sujetala volatilité des marchés, le Consell estiime
quil constitue surune longue période un indicateur fiable de
valorisation. La valeur comptable movenne des titrgs Solvay
au bilan consolidé de Solvac est de 104,57 FUR pdr action
goodwill inclus (82,73 EUR dans les comptes statutaires),
Ris¢ue de taws - Solvac est exposée au risque de talux d'in-
térets résultant d'emprunts bancaires 4 laux fixg sur un
montant de 160 millions EUR. Lz Sodiété suit ¢é risque
par le caicul périodigue des justes valeurs de ces c.u|1prums,
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Risque de liguidité: Solvac est exposée au risque de liguidite, La décote est calculée comme suit:
nokumment lorsquietle doil recourir sux emprunis bancaires - .
e e 3L/1272015 3141272016
a court lerne, e -
Ladetle & court terme o atleint 32,5 millions EUR fin 2016, Nombre d'actions Solvay 32.115.770 32/511.125
il sagit d’un emprunt destiné a financer les besoins de détenues par Solvac
‘tmsm'er’_le ';1 court Ierme‘-. Cette detl(‘e 4 élé remboursée en Cours de Faction Solvay (FUR) 9% 43 111,35
janvier 2017 lors du paienent par Solvay de son acompte - : . :
sur dividende (42,9 millions FUR). Non seulement cette \fal.eur 4“ ll]flr_"h(’ du l)cf?tc:’“ 3161156 31620.114
delte esl donc de courte durée mais de plus, en moyenne feuille tie Solvay {000 EUR)
sur Fannée, la société connait une sitwation de trésorerie Dette structnrelle (000 EUR) 110,000 160.000
tette moyenne a court terme ™ positive. Valeur d’aclif net (000 EUR)  3.051.155  3l460.114
) DITTRPN QAN N SYerecT P T i, ans la oy ’, N i ; N N - — ™
rcla conséuent, ](.CUI’L u! est u.mfu\rll duns la ¢ lpd(.li;L de Nombre dactions Solvac 21375033 211375 03 3
Solvac & lever les fonds nécessaires & court terme et 4 les (titres)
rembourser avec les flux de dividendes versés par Solvay, - — - . :
Valeur d'actif net par action 143 162
Risque de conlrepartic - 1l s'agit du risque de contrepartie Solvac (b) (FUR)
bancaire relalif aux placements de trésorerie el aux valeurs Cours de laction Solvac (a) 98,15 P 114,30
disponibles. Les contreparties de Solvac sont des banques (EUR} i
avec une notation mindmun de A. Décote = 1- () / (b) 31.249% 29 309
. ) s Nombre de titres Solvay 1,45 i.42
Evolution de la décote holding de Solvac L o -
¢ 3 Faction Sol indirectement détenus par
ar rapport  Vaction Solvay .
parrapport a Faction Solvay titre Solvac (b) / {a)
2012 2013 2014 2015 i
Salvic 3620%  34.31%  33.18%  31.24% Sur une longue période (voir graphique ci-dessous) la decote
4 srpet ot - 3 - - O// e v - '(,. .
2016 01 Q2 Q3 Q4 de Solvac est plj()'th_ de 29.2%. En moyenne su 'i HITCe
- P P 20106, elle aura ét¢ de 25,99%. On constate que la décote de
Solvic 2018% 2166%  2696%  29,39% Paction Solvac a tendance & augmenter lorsqug action
Janvier 2017 = Fovrier 2017 ™ Solvay s’apprécie ef A baisser lors des reculs dd action
2017 16.26% 27.39% Solvay. Cecl est notammment diau fait que le titre olvay est

mangue de liguidilé,
Décote de I'action Solvac par rapport 3 laction Solvay

plus liquide. La sociétéa conclu un conlrat daninig
KBC Securities, afin de pallier autani que possible

Lion avec
cerelatil’

(H] Latrésorerie selte moyenne a courttenie estun indictiens de perfarmance non TFRS qui e définit comme la somme
dle tons les financernients cotrt ferme i3 et placements en hillets de trésorerie 4] e cours damnee, ponderts pay lewr durde respective,
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SOLVAC 5.A,

RAPPORT DE GESTION

Mentions complémentaires

'y a pas e en 2016 dopérations visées aux articles 523 et
524 du Code des sociétés. La Sociéte n1'a pas réalisé en 2016
d’opérations dans le cadre du capital autoris¢ et la Société
ne délient pas d'actions propres.

La Socidle n'a pas de succursale el ne procede pas a des
activitds en maliére de recherche et développement.

Déclaration de Gouvernance d’Entreprise

La Déclaration de Gouvernance d’Entreprise, qui fait partie
integrante du présent rapport de gestion, figure en pages
T4 et suivantes du présent Rapport Annuel. Une Chatte de
Gouvernance d’Entreprise a par ailleurs été établie et publi¢e
sur le site de Solvac www.solvac.be, en janvier 2017.

Normminations statutaires

Les mandats de M. Patrick Solvay, Mime Yvonn
M. Alain Semet viennent 4 expiration lors de |'A
Générale Ordinaire du 9 mai 2017

: Bodl et
ssernblée

Le Consell d' Administration propose 3 ' Assemblée Générale
de reélire M. Patrick Solvay el M. Alain Semet poty une

nouvelle période de 4 ang, qui viendra  échéance
de I'Assernblée Générale Ordinaize de mai 2021,

Mme Yvoune Boél n'ayant pas souhaité solliciter
vellement de sen mandat pour convenance perso
Conseil &’ Administration propose & PAssemblée
de nommer Mme Savina de Limon Triest
Administrateur pour une période de 4 ans. So
viendra i échéance A Uissue de I’Assemblée ¢
Ordinaire de mai 2021. Le Conseil d' Adiministratior

a Fissue

€ Fenou-
melle, le
Genérale
comme
rmandat
Fénérale

propose

également i 'Assemblée de confirmer sa dég
comme administrateur indépendant,

lgnation
i




COMPTES STATUTAIRES

SOLVAC S.A.

Comptes statutaires
Bilan au 31 décembre 2016

A actif

Les immobilisations financigres s'élevent i 2.689,7 millicns
FUR et sonl en hausse de 35 miliions EUR pat rapport &
2015, Cedi fabt suite & Pachat de 395.355 actions Solvay cn
janvier 2016,

Au 31 décembre 2016, Solvac détient 32,51 millions d'aclions
Solvay. Cedi représente 30,71 % du capilal de Solvay,

Valorisée au cours de bourse de l'action Solvay au 31 dé-
cembre 2016 (111,35 EUR & la clbture du miarché), la parti-
cipation a une valeur de 3.620 millions EUR. Cette valeur
esl supérieure de 220 millions EUR 2 celle attribuée & la
part de Solvac dans I'actifnel du groupe Solvay, telle qu'elle
figure dans les états financiers consclidés 3,400 millions
FUR incluant le goodwill).

Lavaleur complable deJa participation s'éléve elle 2 2.689,7
millions FUR, 50t 82.73 EUR par action.

Les créances & un an au plus se composent principalernent
de lacompte du dividende 2016 Solvay de 42,91 millions
EUR {s0it 1,32 EUR brut par action).

Dans le cadre de Ta communication annuelle au titre de
article 74, 88 de Faloi du 17 avril 2007 relative aux OPA, le
président du Conseil d Administration a adressé en date du
29 juillet 2016 le courrier suivant i la FSMA ;

« Parla prisente, fe vous nolifie que Solvac a acqguis 6.932.858
actions Solvay au cours des 12 derniers mas,

Selvac détient & c2 jour 32.511.125 actions Solvay sir un total
de 105.876.416 actions existantes, soit 30,71% des droits de
vote duns Solpay.

I convicnt également de lenir compte de la participation de
Solvay Stock Option Management. sous-fillnle de Solvay. Celle-ci
a. entre le 22 fuiller 2015 et le 27 juiller 2016 cédé 23,304 acticns
Solvay et env g aoguis 1.312.949. Flle detient dong 2.670.476
actions Solvay. soit 2,52 % des droits de vote’ !,

La présente netification annuelle vise & maintenir, pour Solvac,
le béndfice de exeeption o Dobligation de pratiguer une OPA en
raison d'une détention supérieure g 30%.

{r et
I 27 Juille 200,

ettt o eatond ross eption Silon fnclot les 599 374 options deterties

s prlicipaiion imonte & 3.00%,

(1 G dinttre nhwielut pas les 265081 Htres Solvay {2.50%) détenns fine 2006 pur ine sons-filiale de Solvay {Sobvay Stock Option Manageinent]: 2577310 Bitfey
sont détenus posrvenverture des stoch options 7 3500 fitres sont détenus dans le cadre dun contear de tiquidite.

Au passif

11y a une légtre diminution des capitaux propres|et du be-
néfice reporté a hauteur de 2,2 millions EUR. Corhme déja
evoqud, les dividendes distribués par Solvac sont légerement
supéricurs ason résullat net dans une volonié de distribuer
aux actionnaires une partie du monknt de 9,4 millions FUR
encaisse en Janvier 2016 ot non repris en produits ihanciers.

Les dettes & plus d’urr an passent de 110 millions EUR 3 160
millions EUR en 2016 (emprunts aupres de BN Paribas
Fortis), 1 s’agit de Uendetiement structurel de Salvac soit:
+ un emprunt de 60 millions EUR dont le taux|d’intérét
s'éléve & 3.20% (échéance 2020),
» un emprunt de 50 millions EUR dont e taux|d'intéral
s'eléve 4 2,909 {échéance 2022),
» un emprunt de 5¢ millions FUR dont le taux [d'intérél
s'¢leve 4 1,50% (échéance 2023) en vue de finfmeer les
achats de titres Salvay fin décembre 2015 (142,936 aclions)
et début 2016 (395.355 actions),

Les dettes & un an au plus s'élevent 4 47.1 millidns EUR
contre 69.8 millions EUR en 2015,

Flles se composent:
a. de dettes financidres constituées par 'emprind a court
tevime auprés de BNP Paribas Fortis de 32,5 millipns FUR
pour financer le paicment du dividende de décenbre, Fn
2615, lemiprunt desting a financer Je paicment du divi-
dende s'élevail 4 44.5 millions EUR, auxquels venaient
s'ajouter un mentant de 14,1 millions EUR desting a
financer lex achats de titres Solvay réalisés en décembre:
-des dettes fournisseurs de 0.3 million FUR, en diminution
par rapport & 2015 ou ce posie éail élevé en rhison de
l'augmentation de capital ;
«. des dettes fiscales de 11.9 millions FUR, constitufes prin-
cipalement du précompte mobilier sur fe dividende mis en
paiernent en décernbre. En 2015, ce posle était a zéro cai le
precompte mobilier avait &té versé avant fa fin dell'année,
eu egard au paiement anticipé du solde de dividende de
Texercice 2015;
des aulres dettes, qui s'élevent a 2,4 millions HUR, On
note une diminution importanie par rapport a 2015 oi
ce poste reprenait, entre autres, la dette liée i la ventce des
scripts lors de 'augmentation de capital.

o
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SOLVAC §.A. COMPTES STATUTAIRES

Les comptes de régularisation comprennent les intéréts cou Les produits hinanciers passent de 87,7 milliond EUR en
rus non échus (BNP Paribas Fortis) pour 1,8 million EUR. 2015 4 106,0 millions EUR en 2016 soit une avgmentalion de

20,9 %, dont e détail est expliqué dans le tableau citdessous.
A noter, en comptes d’ordre, des garaniies réelles constic
tuées on faveur de BNP Paribas Fortis sur aclifs propres Il n'y a pas de charges d'exploitation non récurrentes en
{2.671.746 actions Solvayy, & hauteur de 297 milliens EUR 2016.
au 31 décembre 2016 (facteur de sur<ollaiéralisation).
En ce qui concerne les charges, elles ont évolué de la ma-
Fn movenne sur Pannée 2016, la trésorerie netle imovenne i nidre suivanie:
courl lerme ™ s'est Clevée 4 +13,7 millions FUR, & comparer

dun endetiement moyen court terme de -2 millions EUR en Les charges des dettes augmenient de 0.6 millipn EUR,

2015, Cettc amélioration s'explique par diflérents facteurs: passant de 3,5 44,1 millions EUR, suile & Pemprint com-

- La rctention de 2015 bénéficie 3 la trésorerie de 2016: plémentaire de 5¢ millions EUR pour financer lacquisition
2.5 millions EUR d'actions Solvay.

« Tedividende de janvier 2016 sur les actions nouvellement |
acquises, encaisse en Lrésorerie mais non pris en comple La hase imposable de Solvac est constituée de 595 de divi-
dans les résultats: 9.4 millions EUR dendes regus, moins les charges, principalement fijanciéres

+ Vimpact positif en trésorerie du report d'un mois du paie- (recours i la detie pour financer une partie limitée du porte-
ment de dividende (décembre 2016 comparé 2 novernbre feuille d'actions Solvay}, ce qui explique I'absence limposi-
2015): 3,8 millions FUR tion sur les résultats au nivean de Solvac. Solvac redevant 1n

(hx brut de dividendes de Solvay, le seul précomptelmobilier

Solvac devrait retrouver une situation d’endettelment courl {directement ou indirectement) supporté par Vactionnaire

lerme moyen proche de zére sur un horizon de 5 47 ans, de Solvac esl celui préfevé par Solvac lars du paidment de

son dividende. A noter que le taux de précompte st passe
de 27% 2 30% depuis le 17 janvier 2017. 10’y a pag d"impat

Résultats 2016 a payer en 2016 comme en 2015,

Le compte de résultats que T'Assemblée Générale aura &
approuver dégage un hénéfice nel de 100,4 millions EUR en
hausse de 27 9% par rapport 2 2015. [ sera proposé i I Asseim-
blée Génédrale de prelever un montant de 2.2 millions EUR
sur le bénéfice reporlé qui passera ainsi de 1.382,8 miliions
EUR en 2015 3 1.380,6 millions EUR en 2016,

Produils fimanciers duns les comptes statutaires:

Exercice Type de dividende Dividende Nb actions Dividende total Variation.
EUR/action enmillions  enmillions EUR  pjr année prétédente
2015 Solde 2014 — paye 19/5/15 2,07 256 52,9 10,7%
Acompte 2015 - payé 2171716 1.36 25,64 348 2.0%

343 87.7 7.0%
2016 Solde 2015 - pavé 17/5/16 1.94 325 63.1 19,3%
Acompte 2006 — payé 18/1/17 1,32 325 42,9 23.4%
3,26 106.0 20,9%

(1 Lz Uésirerie uetle moyveste a oot tenoe estun indicatens de performance non [FRS qui e défnit cornie b somime de tous les Roancements coust tenbie #)
A placermients en billets de récererie (+) en conrs darnee, 1 ar leur durée respective,
124 Al daze de paiement dit dividende de Solvay. Solvac detenai: 2.5 williors dactions nsais senl e dividende afférant aux 25,6 milkons 4 actions détenies svnt

Paugmentation de capital de 2005 3 pr etre enregistre en produits Bnancisrs,




COMPTES STATUTAIRES

SOLVAC S.A.

Affectation bénéficiaire

Conformément ala faculte que lui faisse Iarticle 27 des sta-
tuts, le Consell d’Administration a fait metire en paiement
deux acomptes sur dividendes. respectivernent le 25 aolit
2016 et le 27 décemnbre 2016.

te Conseil d’Administration a décidé, le 29 juillet 2016, le
paiement du 17 acompte sur dividende, fixé 4 60% du divi-
dende wotal de Fannée précédente, arrondi, soit 2,70 FUR
brut par action.

Le Conseil a décidé, le 14 décembre 2016, le paicruent dun
second acormpte (valant solde sous réserve de Uapprobation
de I'Assemblée Générale) pour Pexercice 2016, attribution
réalisée le 27 décembre 20161 1] g'éléve 3 2,10 EUR brut
par action.

Le dividende annuel brut par action s'¢léeve a 4.80 EUR en
hausse de 6.6% par rapport 3 2015 {4.50 EUR aprés Fapplica-
tion du cocthcient d'ajustement de laugimentation de capital
2015). Cette évolution est supéricure i celle du dividende
de Solvay S.A. quid a connu une augmentation de 3,3% en
2016 par rapport & 2015 ajusté.

Pour lannce enligre, la distribution brate s'éléverait ainsi
a 102,6 millions EUR.

Le Congeil d’Administzation propose de prélever un montant
de 2,2 millions FUR sur le bénéfice reporté pour distribuer
une partie des dividendes de 9.4 milliens FUR qui n'ont pas
été complabilisés en produits Ananciers.

Lendettement linancier court terme en fin d'excrcice 2016
adiminué de 26,1 millions EUR par rapport  fin 2615, Ceci
s'explique par le fait qu'une partie des dettes inanciéres
coult lerme a été remplacée en mars 2006 par un finance-
ment long terme, mals dgalement suite a I'zmélioration de
la situation de trésorerie nette moyenne court terme.

Les rémunérations brutes des aclions, pour le présent exer-
cice et les deux exercices précédents, apparaissent dans le
tableau ci-apros:

Fxercice du Exercice Exercice Exercice
1/1au 31712 2014 2015 2016
Nombre FPactions 15.267.881  21.375.033  21,375.033
remunérées

EUR EUR FEUR
I acompte 2.83 2,540 270
27 acomple 1.89 1,96™M 2,10
Total brut 4,72 4,500 4,80

(1 Chiffres apres apphoation du cosllicient & ajustiemen: Je DRYR137
i avginentation de capital 2015
wlant o 5015 EUR brut non ajusté

La répartition bénéficiaire que 1oUs vous seumstions se
présente comme suit:
rxosrgrs EUR

Résultat net de I'exercice }{JO.W351
Reporl & nouveau antérieur 1, 581843-

1.483.194
Dividende de 4,80 EUR brul par action 102.600

Affectation 3 la réserve legale 0

3R(L594

—_

Report 4 nouveat:

Evolution de la cotation
des titres Solvac
Volume des transactions

{(volurme mensuel en milliers de titres)

2014 2015 2016 201672015
Action Solvac 26 38 34 -11%

Le volume moyen journalier de Iaction Solvac est|passé de
1.816 litres en 2015 4 1.571 titres en 2016, seit upe dimi-
nution de 13,59%. i

Deux facteurs peuvent expliquer la baisse des volumes traités:
+ I'mpact de la taxe sur les plus-values, touchant principa-
lement les particuliers, majotitairement les seuls| pouvant
effectuer des transactions sur le titre Solvac,
» Laugmentation de capital de décembre 2015 qui a|quelque
peu asséché la soil des investisseurs particuliers polr le titre,

Le volume moyen journalier de I'action Solvay gst passé
de 339.309 titres en 2015 & 333.785 titres en 2016, |<olt tne
diminution de 1,6%.

A titre indicatif, le volume annuel total traite sut lindice
BEL 20 (en milliards de titres) est de 4 en 2015 et de 7,6 en
2016, soiten augmentation de 90%. Les taux d'intéréts sur
les cormptes en banque étant quasi nuls, un regain dintérat
vers les marchés Ananciers est observe.

Capitaux traités mensueltement i
(Miions ELIR faons)

2014 2005 2016
Solvac 3.2 4.3 3.3




SOLVAC S.A; COMPTES STATUTAIRES

fvolution du cours sur lannée 2016

Le cours de Paction Solvac a connu une augmentation de 16,5% sur Fannée 2016 par rapport & une augmentation de 13,1%
pour laction Solvay {voir graphique ci-dessous).

Evolution du cours des aclions Solvay et Solvac sur 'année 2016 {source: Datastream)

& Solvac B Solvay
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Rendement brut de dividende des actions Solvay et Solvac

Sur Pannée 2016, le rendenent brat de dividende de Paction Solvac a é¢ de 4.2% contre 3.0% peur Faction Solvay.
Le graphique ci-dessous moentre Uévolution des cing derniéres années,

6%

Evolution du rendement brut du dividende j |
des actions Solvac et Solvay sur 5 ans
au 31 décembre de lannée

3.9%

B Solvac B Solvay 3%

neg

2013 2014 2019




