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Le compte de résultats de I’exercice 2005 dégage un bénéfice courant de
54,8 millions d’EUR contre 51,8 millions d’EUR en 2004. 1l convient toutefois de
noter que, dans le cadre d’un contrat de gestion discrétionnaire avec Puilaetco, Solvac
a réalisé une plus-value sur vente de titres Solvay qui se monte a 131,9 millions
d’EUR, dont un « trading gain » (a partager avec Puilaetco) négligeable de 0,22
million d’EUR. Compte tenu du rachat par Solvac du méme nombre de titres Solvay
sur le marché, la valeur comptable du portefeuille de Solvac est progressivement

ramenée vers sa valeur de marché.

Par conséquent, le bénéfice de la période est de 186,7 millions d’EUR
contre 137,9 millions en 2004.

CHIFFRES-CLES DE SOLVAC

2004 2005 | 2005/2004

(en millions d’EUR)

Résultat net courant 51,8 54,8 +58 %

Résultat net 137,9 186,7 +35,4%

(en EUR)

Dividende net par action

¢ Action ordinaire 2,8000 | 2,9500 | +5,4%

+ Action VVPR 3,1734 | 3,3433 | +54%
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Compte tenu de ces résultats, le Conseil d’ Administration vous propose
de porter le dividende brut a 3,9333 EUR, soit 2,95 EUR net pour chaque action
ordinaire et 3,3433 EUR net pour chaque action VVPR.

La rémunération brute du capital se chiffre a 53,5 millions d’EUR, ce
qui permet de reporter a nouveau 1,3 million d’EUR. Le report a nouveau serait
ainsi porté a 20,2 millions d’EUR.



La valeur des immobilisations financieres de Solvac a augmenté de
132 millions d’EUR depuis le 31 décembre 2004, suite a I’acquisition de
1,5 million d’actions Solvay au cours moyen de 91,1 EUR et la vente de ce dernier

nombre d’actions dont la valeur historique était de 3,1 EUR par action.

En conséquence, Solvac possédait au 31 décembre 2005 : 22.879.760

actions Solvay qui représentent 27,0 % du capital de Solvay S.A., comme a fin 2004.

Valorisée au cours de bourse de I’action Solvay le 31 déecembre 2005
(93,1 EUR a la cl6ture du marché), cette participation a une valeur de 2.130 millions
d’EUR. Cette valeur est supérieure de 1.087 millions d’EUR a celle attribuée a la
part Solvac dans I’actif net du groupe Solvay, telle qu’elle figure dans les comptes
consolidés, soit 1.043 millions d’EUR.

VOLUME MENSUEL DES TITRES SOLVAC

en milliers de titres traités 2003 | 2004 | 2005 | 2005/2004

Solvac ordinaire 14 12 13 +8 %

Solvac VVPR 7 7 10 +43 %
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En ce qui concerne I’évolution des titres Solvac, les volumes mensuels
traités en 2005 en actions VVPR ont fortement augmenté et ceux des actions

ordinaires ont progressé de maniére plus modéree.
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A fin 2005, les décotes par rapport a I’action Solvay ont enregistré un
recul pour la troisieme année consécutive par rapport a la fin de I’année précédente,

elles s’élevaient a 22,0 % en action Solvac ordinaire et a 17,0 % en action VVPR.



Je vais vous présenter maintenant un resumé des principales informations

communiquées ce matin a I’Assemblée Générale Ordinaire de Solvay.

LES RESULTATS

Les résultats 2005 atteignent a nouveau un niveau record, apres de trés bons résultats de
2004.

Chiffres-clés et résultats

RESULTATS RECORD 2005

CHIFFRE D'AFFAIRES : 8,6 milliards EUR (+18%)

REBIT : 912 millions EUR (+23%)

MARGE OPERATIONNELLE DE 11%

RESULTAT NET GROUPE : 816 millions EUR (+51%)

CASH FLOW : 1,28 milliard EUR (+29%)
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e Le chiffre d’affaires de I’année 2005 a atteint 8,6 milliards EUR, en hausse de 18
% par rapport a 2004. C’est la premiere fois, depuis tres longtemps, que son chiffre
d’affaires progresse. Exprimé en USD, son chiffre d’affaire dépasse méme le
chiffre magique de 10 milliards !

e Le REBIT a progressé de 23 % par rapport a 2004, a 912 millions EUR, ce qui
permet d’afficher une marge opérationnelle REBIT / Chiffre d’affaires proche de
11 %, aussi en progression par rapport aux annéees antérieures.

e Le cash flow augmente de 29 % pour atteindre 1,28 milliards EUR

e Enfin, le résultat net du Groupe établit un nouveau record a 816 millions EUR et
dépasse ainsi de 51 % celui obtenu en 2004.



En 2005, Solvay a certes tiré profit du dynamisme et du volume des affaires, et dans ce
contexte a pu ameliorer ses marges grace a I’augmentation des prix et a la réduction des
codts. Le Groupe a surtout bénéficié des fruits de sa stratégie caractérisée par ses options
de leadership et de développement plus rapide en Pharmacie et en Spécialités. Sur le front
de la compétitivité, il a aussi progressé grace a des choix judicieux en matiéres technique,

de gestion énergétique, financiére et de gestion administrative.

PERSPECTIVES POUR 2006

groupe

conditidn

Quelles perspectives pour I'année 2006 ?

Se livrer a un pronostique sur I’année est toujours périlleux, surtout dans a un moment ou le
colt du baril de pétrole s’envole. En ce qui concerne Solvay, les trois Secteurs d’activité,
Pharmacie, Chimie et Plastiques ont tres bien débuté I’année 2006.

Compte tenu des conditions macro-économiques actuelles, Solvay devrait connaitre, en

2006, un chiffre d’affaires et un résultat opérationnel en bonne progression.



